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 بررسی عوامل درون سازمانی موثر بر سودآوری بانکهای خصوصی منتخب در ایران

 

 

 

 1عبدالنظام جعفری

 ایران   تهران،  آجا،  تعاون  بنیاد  مسکن  صندوق  مدیرعامل   دکترای اقتصاد،1

 : نویسنده مسئول

 عبدالنظام جعفری

 

 

 چکیده

با توجه در یکی دو دهه اخیر شاهد تاسیس بانکها و موسسات اعتباری خصوصی هستیم که علی رغم خصوصی بودن، سهامداران عمده آنها دولتی می باشند. 

بانکها و کلیه رفتار سودآوری  است که اعتقاد بر اینن عمده قرار دارد، ابسیاری از تصمیمات متخذه در مجامع آنها تحت تاثیر تصمیمات سهامدار به اینکه

ررسی قرار گرفته اند بانکها و موسساتی خصوصی مورد بصرفا هی با یکدیگر ندارند. لذا در این مطالعه موثر بر سودآوری آنها الزاما تشابدرون سازمانی عوامل 

و با بهره گیری از روش داده های تابلویی، عوامل موثر  1391 -1396بر این اساس با استفاده از داده های ساالهای که سهامداران عمده آنها دولتی می باشند. 

ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی دارای تاثیر ی متغیرها نتایج الگوی برآورد شده نشان می دهد کهمورد بررسی قرار گرفت.  ی مزبوربر سودآوری بانکها

سودآوری  معنادار بر سودآوری بانکها داشته و متغیرهای اندازه بانک، نسبت مصارف به منابع و شاخص مدیریت هزینه دارای تاثیر مثبت و معنادار برو منفی 

مشاهده نگردید. در این خصوص پیشنهاداتی نیز به منظور افزایش سودآوری  ارتباط معناداری بین متغیر نسبت مالکانه و سودآوری همچنین بانکها داشته اند.

 بانکها و تامین منافع سهامداران خرد ارائه گردید.

 واژگان کلیدی: بانکهای خصوصی ، سهامداران عمده، سودآوری ، داده های تابلویی
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 مقدمه 

در کشورهای در  با توجه به اینکه گذاری بر عهده نظام مالی است،  های سرمایه وظیفه جذب و تجهیز منابع مورد نیاز برای فعالیتها و پروژه

نقش نظام مالی را ایفا میکند، بنابراین صنعت بانکداری یکی از مهمترین بخشهای اقتصاد این کشورها   لاتوسعه، سیستم بانکی عمحال 

 بانکها و عوامل موثر بر آن از اهمیت خاصی برخوردار است.   1(. بنابراین بررسی مسئله سودآوری 1387)تقوی،    شود  محسوب می

از سوی بانک مرکزی در راستای رقابتی  باعث شده تا هموار ملاحظات خاصی ابع بخشهای واقعی اقتصاد ایران نقش محوری بانکها در تامین من 

اقدام به ابلاغ »آئین   1389اهمیت این موضوع تا آنجا بود که بانک مرکزی در سال معمول گردد. شدن و غیر دستوری گردیدن منابع بانکی 

رقابت   ،در اخذ تسهیلات از همان بانک با ایجاد محدودیت برای سهامداران هر بانک تا بتواند نمود 2نامه تسهیلات و تعهدات اشخاص مرتبط«

القاء نماید که البته آمار و اطلاعات دقیقی از نتیجه از منابع بانکی به فضای بانکداری کشور  عادلانه بهره گیری جهتدر  پذیری بیشتری را

کاملا واضح است که هر گونه انحراف از سیاست فوق و حرکت به سمت غیر رقابتی شدن تخصیص   باشد.اجرای ضوابط مزبور در دسترس نمی 

   شکست بازار را به دنبال خواهد داشت.شده در علم اقتصاد، عدم کارایی و زمینه  منابع بانکی، بر اساس چارچوبهای تعریف  

،  تسهیل در امور پرداختها و دریافتها و مبادلات و معاملات  8/6/1362ه(، مصوب قانون عملیات بانکداری بدون ربا )بهر  1ماده  5به استناد بند 

و با در نظر گرفتن مبانی اقتصاد  به عنوان یک واسطه مالی با تبیین اهداف بانکها  بر این اساسبخشی از اهداف بانکها در نظام بانکی می باشد. 

  گذاران، مشتریان و سهامداران  نظام بانکداری از جمله سپردهارکان  نقشتبیین  می توان بهخرد مبنی بر هدف حداکثر نمودن منافع فردی، 

  به نفع خود  وجوه نقدی خود نزد بانکها، انتظار دارند تا از سود سپرده ای بالاتری ودیعه گذاریسپرده گذاران کسانی هستند که با دست یافت. 

حاشیه  افزایش  ،دارند. در این بین  در صورت اخذ تسهیلات دریافت خدمات ارزانتری را از بانکها. طبیعتاً مشتریان نیز انتظار برخوردار گردند

که عملا مابه التفاوت قیمت تمام شده منابع جذب شده از سپرده گذاران با سود و کارمزد دریافت شده از محل خدمات به   ،3نرخ سود بانکی 

 نمود. حداکثر خواهد  ا هستند را  ن که مالکین بانکه امشتریان است، منافع سهامدار 

را به آنها    4می توان اصطلاح سهامدار قوی   توسط تعداد کمی از سهامداران،  بانکهاای از سهام    مالکیت بلوکی یا مالکیت قسمت عمدهدر صورت    

، به منظور بهره گیری از منابع جذب شده در راستای  بانکاطلاق کرد. در این صورت نمی توان موضوع اعمال فشار سهامداران عمده بر مدیران 

اخذ  (. چنانچه سهامداران )مالکین بانکها(، خود در صف مشتریان برای 1394نهال نهر، کاظمی نوجه ده، )نو نادیده گرفت.منافع خود را 

، تحلیل پیش آمدهدر این حالت، به دلیل تعارض تسهیلات قرار گیرند، یک تناقض اساسی در رفتار حداکثرسازی سود بوجود خواهد آمد. 

  . ها در کسب سود مشابه یکدیگر باشدعوامل موثر بر سود آوری بانکها بسیار پیچیده تر خواهد بود. لذا نمی توان انتظار داشت که رفتار کلیه بانک

 نخواهند بود. نیز الزاما همسان    ی مختلفبنابراین متغیرهای اثرگذار بر سودآوری بانکها

نورانی   وجود انگیزه در استفاده بهینه از منابع مالی بانک در راستای افزایش سود آوری، ارتباط موثری با ساختار سرمایه در هر بانک دارد )سید

که در عملکرد هر بانک بسیار حائز   آن توسط سهامداران می باشد مستقیما متاثر از نحوه تامین مالی(. ساختار سرمایه نیز 1391و همکاران، 

ن عمده آنها احتمال  ابدون بررسی و توجه به طبقه بندی سهامداردر یک مجموعه کلی و سودآوری بانکها بررسی لذا  .اهمیت می باشد

درون سازمانی  عوامل  ، در این مقالهنتیجه گیریاز بروز چنین اشکالی در  اجتنابظور ایج نامعتبر را محتمل خواهد ساخت. به مننت استخراج

 
1 . Profitability 

به آدرس  ج.ا.ا. بانکی کشور ابلاغ گردید که در سایت بانک مرکزی شبکهبه  10/8/1389مورخ  173772/89آئین نامه مزبور طی بخشنامه شماره .  2

www.cbi.ir .قابل دسترس می باشد 
3 . Profit Marigin 
4 . Strong Shareholder 
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مشابهت  ن عمده آنها اسهامدارطیف منتخب پذیرفته شده در بورس و فرابورس که خصوصی  اعتباریبانکها و موسسات  موثر بر سودآوری

که در واقع وجه تمایز عمده این   قرار خواهند گرفت و بررسی مطالعه مورد 2تابلویی با استفاده از روش داده های  1نزدیکی به یکدیگر دارند 

  3آنها استخراج شده است.   1391  –  1396داده های مورد استفاده نیز از صورتهای مالی حسابرسی شده دوره    مطالعه با مطالعات قبلی است.

 مبانی نظری 

و    ) احمدپورنهایی همه تلاشها، برنامه ها و تصمیمات مالی شرکت می باشد نتیجهسودآوری به توانایی شرکت در کسب سود گفته می شود که 

شرایط اقتصاد ایران به گونه ای است که بانکها در تامین  . هدف اصلی شرکتها، به حداکثر رساندن ثروت سهامداران استلذا  (.1394، همکاران

دارند. تجربه ناکارآمد و ضعف عملکردی بانکهای دولتی به دلیل دخالتهای دولت و مجلس   تصادی نقش بسیار موثریمنابع نقدی فعالیتهای اق

و . . . باعث شد تا در جهت رفع معظلات پیش گفته و همچنین کاهش تصدی گری دولت،  در تخصیص منابع، نبود رقابت و نظامهای انگیزشی 

به بعد   1380از سال ی خصوصی در برنامه سوم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی، جزء اهداف دولت قرار گیرد. بدین ترتیب ایجاد بانکها 

خصوصی اعطا شد. ظهور بانکهای جدیدالتاسیس، موجب   سوی بانک مرکزی جهت تاسیس بانکها و موسسات اعتباریمجوزات متعددی از 

خدمات مختلف بانکی گردید و از طرفی تا حدی نیز در راستای تامین منابع مورد نیاز افراد و   لات ومحصوپیدایش رقابت و تنوع در ارائه 

نکته قابل توجه آنجاست که موسسین بعضی از بانکهای خصوصی، سازمانهای دولتی هستند که پس از  اما   بنگاههای اقتصادی گام برداشته شد.

ممکن است  لذا بحث حداکثر نمودن سود برای حاکمیت و شرکتهای دولتی رار گرفته اند. تاسیس، در قالب سهامداران عمده این بانکها ق

 نباشد. قابل توجیه    چندان

اشکالاتی نیز در پی تاسیس آنها پیش بینی می شد که به نظر می رسد امروزه با بخش قابل  با توجه به محاسن تاسیس بانکهای خصوصی، 

 بعضی از اشکالات مزبور به شرح زیر است:توجهی از آنها روبرو شده باشیم.  

را در فعالیتهای زود بازده   منابع جذب شدهمجبورند لذا  ، تمایل به پرداخت سود بیشتری دارندبانکهای خصوصی برای جذب سپرده،  -

از شرکتهای اقماری    رواج فعالیتهایی نظیر بساز و بفروشی، دلالی و . . . بخش از فعالیتهایی هستند که توسط بسیاری  .متمرکز سازند

 بانکهای خصوصی در حال انجام است.  

تشکیل بانک خصوصی نمی توانـد تـاثیر زیـادی بـر اقتصـاد کشـور داشته باشد و با این کار ممکن است حتی شرایط انحصاری   -

ان بلوکی می باشند محتمل سهامدار  این وضعیت در بانکهایی که دارای  د.، پدید آینظیر انحصاراتی که سیستم دولتـی ایجاد می کند

 تر خواهد بود. 

 (1379حسینی،  )  د شد. نموجب تورم خواهبه تولید لطمـه زده و    ،بخش خدمات   به  بیشتر  اعتبارات  تخصیصخصوصی با    هایبانک  -

 ,Diamond & Dubvigمی دهند. ) تخصیص را منابع و  جمع آوری نموده را هستند که پس اندازها مالی واسطه های در واقع بانکها

(. بنابراین جذب سپرده بیشتر، اولین قدم در راستای کسب درآمد و سود بیشتر هر بانک و در نهایت تامین نظر سهامداران محسوب می  1983

میت پیدا گردد که در اولویت اول سیاستگذاری مدیران ارشد بانکی منتخب از سوی سهامداران قرار خواهد گرفت. آنچه که در این فرآیند اه

 . می باشد خالص( سود )حاشیه سپرده ها به پرداختی سودهای به مربوط هزینه و وام  اعطای ناشی از درآمدهای می کند تفاوت

گسترش بازارها و ایجاد رقابت در شبکه بانکی در کنار بازارهای غیرمتشکل پولی که محدودیت به مراتب کمتری نسبت به بانکها در عملیات  

سودآوری یکی از کارکردهای   تحت تاثیر قرار گرفتن سودآوری صنعت بانکداری در دهه اخیر شده است.جذب و تخصیص منابع دارند باعث 

 
سهامداران عمده بانکهای  شامل بانکهای انصار، قوامین، حکمت ایرانیان، مهر اقتصاد و موسسه اعتباری کوثر می باشد.. بانکها و موسسات مورد مطالعه  1

 مزبور دولتی بوده و جژء نهادهای نظامی و انتظامی می باشند.
2 . Panel Data 

  .قابل دسترس می باشد  www.codal.irداده های مورد استفاده از سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران به آدرس . 3
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سودآوری توان بیشتری را برای بانکها در مقابله با شوکهای منفی بازار به همراه   از آنجایی که ی باشد.م عنوان واسطه های مالیمهم بانکها به 

بانکها، می تواند در جهت دهی چگونگی جذب منابع و مصارف بانکها  عملکرد به عنوان یکی از شاخصهای ارزیابی دارد، توجه به این شاخص 

 محیط تغییرات با  و سازگاری  پذیری رقابت توان افزایش موجبات خود سودآوری با مرتبط عوامل بررسی با بایستی بانکها راینضروری باشد. بناب 

   (.1390آورند )رستمی،   فراهم را کلان  اقتصاد

باشد. عوامل برون سازمانی، به  به طور کلی عوامل موثر بر سودآوری بانکها به دو دسته درون سازمانی و برون سازمانی قابل تقسیم می 

و . . . مرتبط می باشد که  ، سیاستگذاری بانک مرکزیاثرگذاری متغیرهای کلان اقتصادی همچون تورم، تولید ناخالص داخلی، ویژگیهای بازار

ا می باشند. حجم سرمایه،  عملا خارج از حوزه کنترل مدیریت بانکها است. عوامل درون سازمانی، عواملی هستند که تحت کنترل مدیریت بانکه 

عوامل درون   جزء ترکیب سپرده های جذب شده، تعداد شعب، نحوه تخصیص منابع، مشتری مداری، کیفیت مدیریت، انواع ریسک و . . . 

 (. Ponce, 2013)طبقه بندی می گردند.    سودآوری بانکهاسازمانی موثر بر حاشیه  

که دارای سهامدار عمده می باشند می   ی خصوصیموضوع برای بانکها  پذیرفتن این، مهمترین هدف هر شرکتی می باشد اما سودآوریاگرچه 

منافع خود را در بهره گیری از  بخشی از  ،بایست با ملاحظات خاصی همراه باشد. چرا که این احتمال وجود دارد که سهامداران عمده بانکها

و حتی ممکن است در این راستا فشارهایی را بر مدیران بانکی   در بیرون از بانک دنبال نماینده طور غیر مستقیم بمنابع ارزان قیمت بانکها 

خواهند   و مخدوش شدن کیفیت آن مدیران بانکی نیز برای اجتناب از روبرو شدن با چنین شرایطی سعی در دستکاری سودتحمیل نمایند. 

در بررسی عوامل  . بنابراین (1390معروف می باشد )سجادی و همکاران،  1مالی به دیدگاه تحریک کننده نمود. این دیدگاه در ادبیات بانکی و 

که تا کنون در هیچ یک از مطالعات تجربی انجام   آنها ضرورت خواهد داشت و شناخت طیف سهامداران عمده بهموثر بر سودآوری بانکها، توجه 

سهامداران عمده دولتی در مقایسه با شرکتهای خصوصی، انگیزه زیادی برای دنبال نمودن  شایان ذکر است که  شده قبلی لحاظ نگردیده است.

 گی مشترک، منتخب گردیده اند. ژن ویکه البته بانکهای مورد بررسی در این مقاله نیز به خاطر همی  (Li, 2004منافع شخصی خود دارند )

 پیشینه پژوهش  مروری بر

( در مطالعه ای به بررسی رابطه بین وضعیت مالکیت بانک و عملکرد آن در کشورهای در حال توسعه و کشورهای  2006)2میکو و همکاران 

یانکهای مستقر در این کشورها نتیجه گرفتند که بانکهای دولتی   1995-2002صنعتی پرداخته اند. آنها با استفاده از داده های مربوط به دوره 

در کشورهای در حال توسعه تمایل به سودآوری کمتر و هزینه بالاتری نسبت به بانکهای خصوصی دارند در صورتی که این نتیجه در کشورهای  

 صنعتی مصداق ندارد. 

برای کشور روسیه، عوامل موثر بر حاشیه سود  و با روش داده های تابلویی    1999-  2007( با استفاده از داده های  2011)  3فونگاکوا و پوقوسیان 

سک اعتباری، ریسک نقدینگی، نظارت دولت و اندازه فعالیت  ساختار مالکیت، ریدادند و نتیجه گرفتند  بانکهای این کشور را مورد بررسی قرار

شیه سود بانکها می بایست مورد  ا مالکیت بانک نیز در بررسی ح  ساختارنک اثرگذار می باشند. همچنین نشان دادند که بانک بر حاشیه سود با 

 توجه قرار گیرد. 

 
1 . Exacerbating View 
2 . Micco et al 
3 . Fungacova and Poghosyan 

http://www.؟.ir/
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بانکهای منتخب کشورهای اروپایی، عوامل موثر بر میزان سودآوری این   2004-2011( با استفاده از داده های دوره 2015) 1همکاران  پتریا و

ته بانکها به عوامل درون سازمانی و برون سازمانی تفکیک نمودند. در این مطالعه متوسط بازده داراییها به عنوان شاخص سودآوری در نظر گرف

یسک اعتباری و نقدینگی، کیفیت مدیریت و تنوع کسب و کار، رقابت بین بانکی و رشد اقتصادی بر سودآوری بانک اثر  شد و نتیجه گرفتند ر

 معنی دار دارند. 

ی سابق پرداختند.  و به عوامل موثر بر سودآوری بانکهای کشورهای در حال گذار شور GMM( با استفاده از روش پنل 2016) 2دیجلیلو و پیس

متفاوت است. به طور   این بانکهابه این نتیجه رسیدند که عوامل موثر بر سودآوری  2000- 2013با استفاده از داده های دوره  در این مطالعه

 . است  منفی  بعضی دیگر از این کشورها  در  اما  است،  مثبتاین کشورها  بعضی از    در  بانک  سودآوری  بر  اعتباری  ریسک  مثال، تاثیر

با استفاده از روش مدل    2006-2015بانک نیجریه ای مربوط به دوره  43داده های از ( در مطالعه خود با استفاده 2017) 3اوزیلی و یوآدیال 

ی دارای سهامداران متوسط و خرد دارای بازدهی  ا در مقایسه با بانکهمی باشند، پنل پویا نتیجه گرفتند که بانکهایی که دارای سهامداران عمده 

 . هستنداشیه سود بیشتر و قدرت بازپرداخت بالاتری  دارایی بالاتر، ح 

نتیجه گرفتند بانک تجاری کشورهای اسلامی  105 به مربوط 1999-2010دوره  ( با استفاده از داده های آماری2017) 4هانسان و همکاران 

دار بر حاشیه سود  ی سپرده به دارایی دارای اثرات معنکه کفایت سرمایه، کیفیت مدیریت، اندازه بانک، هزینه عملیاتی، کیفیت دارایی و نسبت 

 خالص این بانکها می باشند. 

و حقوق صاحبان   به عوامل داخلی موثر بر حاشیه سود خالص 2011-2015با استفاده از داده های آماری دوره ( 2017) 5چودهاری صدیق و 

درآمد به دارایی و نسبت هزینه به درآمد به طور معنی داری بر حاشیه  نسبت بنگلادشی پرداختند و نتیجه گرفتند که تجاری بانک  10 سهام

   معنی دار داشته است.مثبت  که نسبت تسهیلات به سپرده بر حقوق صاحبان سهام اثر    سود خالص بانکهای مود مطالعه تاثیر دارد. در حالی

« به بررسی عوامل موثر درون سازمانی و برون  ایران در ها بانک سود حاشیه بر مؤثر عوامل بررسی( در پژوهشی با عنوان »1394نورایی )

به روش داده های   1375-1392سازمانی موثر بر سودآوری کلیه بانکهای ایران پرداخته است. نتیجه این پژوهش که از داده های سالهای 

 و  دارند  سودآوری بر مستقیم رابطه داخلی  ناخالص دتولی سرمایه، انداز، پس و  جاری  سپرده متغیرهای تابلویی استفاده شده است این شد که 

 .دارند سودآوری با منفی رابطه تورم و پرداختی سود  گذاری، سرمایه  های سپرده متغیرهای 

چهارده   1384- 1392با استفاده از داده های سالهای در مطالعه ای با عنوان »بررسی عوامل موثر بر سودآوری بانکهای ایران« ( 1395پروهان)

بانک داخلی و به روش داده های تابلویی نتیجه گرفت که اندازه بانک در سودآوری اثر منفی داشته است. همچنین اثر منفی ریسک نقدینگی 

 است. ضمن اینکه کفایت سرمایه و مدیریت کارایی نیز بر سودآوری اثر منفی داشته است. نیز معنی دار نبوده  

( در یک کار پژوهشی با عنوان »بررسی عوامل موثر بر سودآوری بانکهای ایران« به روش داده های تابلویی با استفاده از  1395صاحب جمعی)

داری بر  مثبت و معنی اثرها دیریت نقدینگی و مدیریت هزینهفت مشش بانک خصوصی ایران نتیجه گر 1389-1393داده های فصلی  

داری بر سودآوری نداشته است.  اثر معنی  نیز داری بر سودآوری داشته و ریسک اعتباریاندازه بانک تأثیر منفی و معنی است. سودآوری داشته 

 .داری با سودآوری دارندطه مثبت و معنی راب  نیز  همچنین متغیرهای کلان اقتصادی شامل نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم

 
1 . Petria et al 
2 . Djalilov and Piesse 
3 . Ozili and Uadiale 
4 . Hun Sun et al 
5 . Siddiqua and Chowdhury 

http://www.؟.ir/
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567115001045#!
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 کیفیت  بر عمده  سهامدار  مالکیت اثر  بررسی  سود« به کیفیت  بر عمده  سهامدار مالکیت  ( در مطالعه ای با عنوان »اثر 1395پیشگاهی و بنی مهد)

به روش   1387-1391تهران برای دوره شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  120سود پرداخته اند. در این مطالعه از داده های 

 و حقیقی عمده مالکیت حقوقی،  عمده  مالکیت  بین  و معنادار  منفی رابطه وجود  مبین  تحقیق  رگرسیون خطی چندگانه استفاده شده است. نتایج

 کیفیت سود است.  با دولتی های نهاد عمده  مالکیت

کشور« با روش داده های تابلویی و   بانکی  شبکه  در سودآوری  و درآمدها پذیری  ( در یک کار تحقیقی با عنوان »تنوع1395شاهچرا و جوزدانی )

 مثبت تأثیر دارای  غیربهره ای  نتیجه گرفتند که درآمدهای  1358-1392بانک فعال در شبکه بانکی کشور طی دوره    25با استفاده از داده های  

 دارد.  بانکی ریسک بر منفی تأثیر و بانکها سودآوری  بر

پنل   الگوی از استفاده  ایران با  تجاری  بانکهای  سودآوری بر موثر  مولفه های ( در مقاله پژوهشی با عنوان »بررسی1395و همکاران ) نجفی

ARDL هشت بانک تجاری پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران و با استفاده از تکنیک اقتصاد سنجی 1388-1392« بر اساس داده های 

 نسبت است. همچنین متغیرهای منفی ایران تجاری بانکهای شاخص سودآوری بر اعتباری ریسک متغیر تند که اثرنتیجه گرف ARDLپنل 

 دارند.  تاثیر مثبت ایران تجاری بانکهای سودآوری بر تورم و  اندازه بانک  دارائیها،  به نسبت تسهیلات دارائیها، به سهام صاحبان حقوق 

ها« با استفاده از داده های مربوط به   بانک  عملکرد بر نقدینگی ریسک و  اعتباری ریسک  با عنوان »اثرات( در مقاله ای 1396)ی و فطرسفردوس

با استفاده از روش رگرسیون اثرات ثابت و تکنیک حداقل مربعات تعمیم یافته، به این نتیجه رسیدند   1386-1393بانک ایرانی طی دوره  31

آوری بانکها تاثی منفی دارد. همچنین شاخص تنوع دارای اثر منفی و شاخصهای تمرکز و مدیریت  که ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر سود

 هزینه ها اثر مثبت بر سودآوری داشته است. 

  بانک ایرانی   18( در مطالعه خود با عنوان »بررسی تاثیر عوامل موثر بر سودآوری بانکهای ایران« با استفاده از داده های مربوط به  1396)قاسمی

نتایج  به بررسی عوامل موثر بر سودآوری بانکهای داخلی پرداختند. با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم یافته  1385-1394طی دوره 

ها بر  دار رشد اقتصادی بر سودآوری صنعت بانکداری ایران است. همچنین تأثیر نسبت سرمایه و رشد سپرده حاکی از وجود اثر مثبت و معنی

 .مثبت استنیز  های کشور  سودآوری بانک 

 روش شناسی تحقیق 

که سهام آنها در   1391-1396تباری برای سالهای بانک و موسسه اع 5داده های آماری مورد استفاده، از صورتهای مالی حسابرسی شده 

انصار، حکمت ایرانیان، قوامین، مهر اقتصاد و موسسه اعتباری کوثر   بانک است. بانکهای موصوف شامل گردیدهاستخراج  فرابورس پذیرفته شده

 ت این مطالعه انتخاب گردیده اند. می باشد که علی رغم خصوصی بودن، به دلیل وجه اشتراک در دولتی بودن سهامداران عمده آنها جه 

سوال اصلی تحقیق عبارت است از:  استفاده می گردد.  ی مورد بررسیبه عنوان شاخص سودآوری بانکها  دارایی ینسبت بازدهاز در این تحقیق، 

بانکها همگی دولتی هستند فرضیه  با توجه به اینکه سهامداران عمده این  مهمترین عوامل اثرگذار بر سودآوری بانکهای مورد بررسی کدامند؟

 ندارد.  بانکهای مورد بررسی  بر سودآوری    و معنادار  اصلی تحقیق نیز به شرح زیر مطرح می گردد: نسبت مالکانه اثر مثبت

مقطعی   های  داده از ترکیبی تابلویی هایه  می باشد. دادداده های تابلویی    پنل یا  استفاده نیز بر پایه تکنیک اقتصادسنجی و به روشمورد  مدل  

بعد   دو دارای داده هایی چنین بنابراین  می شود. مشاهده  زمان طول  در مقطعی های  داده به اطلاعات مربوط به عبارتی  هستند. زمانی سری و

 خواهد بود.  زمان  به مربوط آن دیگر بعد و،  خاص  زمانی  مقطع هر  مختلف در واحدهای به مربوط آن بعد  یک که است 

http://www.؟.ir/
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( تصریح می گردند که  1وی رگرسیونی )مبانی نظری، عوامل موثری که بر سودآوری بانکهای مورد مطالعه دخیل هستند به صورت الگ بر اساس 

 متغیرهای مورد استفاده نیز به شرح زیر تعریف می گردند:

(1)                                                              𝑅𝑂𝐴 = 𝑓(𝐶𝑅, 𝐿𝑅, 𝐵𝑆, 𝐶𝐴𝑅, 𝐶𝑅𝑅, 𝐶𝑀) 

بازدهی  هر شرکت، شاخص بازدهی دارایی می باشد. شاخص یکی از شاخصهای مورد استفاده جهت تعیین سودآوری : 1(𝑅𝑂𝐴بازدهی دارایی )

  می تواند  عوامل متعددی تحت تاثیر که نشان دهنده میزان توانایی شرکت در استفاده از دارائیهای خود در راستای کسب سود می باشددارایی 

𝑅𝑂𝐴                                                                   به صورت زیر قابل تعریف می باشد:  این شاخص .گیردقرار  =

 
سود  خالص  بعد  از مالیات 

کل دارایی 
 

تحت عنوان   پرداخت شده به مشتریان بوجود می آیداز دست دادن اصل سرمایه یا سود که در اثر نکول تسهیلات : 2( 𝐶𝑅)ریسک اعتباری 

حسب شرایط بانکهای مختلف می تواند مثبت یا منفی باشد. ریسک   ،ودآوریس . تاثیر این متغیر بر شاخص ریسک اعتباری تلقی می گردد

 اعتباری به صورت زیر تعریف می گردد:

                                                                                               𝐶𝑅 =  
مطالبات  مشکوک  الوصول

جمع  تسهیلات  پرداخت  شده 
 

به عدم آمادگی بانک برای تامین تسهیلات اعطایی یا پرداخت به موقع دیون خود ریسک نقدینگی گفته می شود  : 3(𝐿𝑅) ریسک نقدینگی

(Banks , 2005 .) شود. چرا که عملا بالا بودن این  می بالا بودن نسبت مصارف به منابع در بانکها، از یک سو موجب تقویت سودآوری بانکها

معنی بهره گیری بیشتر نقدینگی در راستای پرداخت تسهیلات و دریافت سود می باشد. اما از سوی دیگر بالا بودن این این نسبت   هنسبت ب

ایی بانک در پرداخت به موقع دیون خود و نهایتا استراض از بانک مرکزی و یا سایر بانکها در بازار بین بانکی گردد  می تواند موجب کاهش توان

که در این شرایط، هزینه ناشی از سود پرداختی به بانک موجب کاهش سودآوری خواهد شد. بنابراین این شاخص می تواند دارای اثر مثبت یا  

 شته باشد که به صورت زیر قابل تعریف خواهد بود: منفی بر سودآوری بانکها دا 

                                                                                                     𝐿𝑅 =
تسهیلات  پرداخت  شده 

دارایی 
 

که اقلامی چون مطالبات از بانک مرکزی، مطالبات از سایر   : حجم دارایی هر بانک نشان دهنده اندازه آن بانک می باشد4(𝐵𝑆اندازه بانک ) 

به طور  ترکیب طیف دارایی دارد.اثر این متغیر بر سودآوری بانک، بستگی به  بانکها، مطالبات از اشخاص، ساختمان و . . . را در بر می گیرد.

مان باشد نمی توان انتظار داشت که اثر این متغیر بر  مثال چنانچه بخش عمده ای از دارائیهای بانک به صورت دارایی ثابت مانند ساخت

سودآوری مثبت باشد اما اگر دارایی بانک بیشتر از طیف نقدینگی باشد می توان از آن در راستای اعطای وام و سودآوری بهره گیری نمود.  

ر متغیرهای مورد استفاده به صورت نسبت، تعریف می سایبا توجه به اینکه  بنابراین اثر این متغیر بر سودآوری می تواند مثبت یا منفی باشد.

یم که به عنوان اندازه بانک به صورت زیر قابل تعریف می بانک، به عدد کوچکتری دست می یاب شوند با استفاده از لگاریتم گیری از دارایی

 باشد: 

                                                                                                             𝐵𝑆 = 𝐿𝑛( کل دارایی) 

 
1 . Return on Assets 

 
2 . Credit Risk 
3 . Liquidity Risk 
4 . Bank Size 

http://www.؟.ir/
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نسبت مالکانه یا ریسک سرمایه نشان دهنده آن است که چه نسبتی از دارایی هر بانک به صاحبان سهام تعلق دارد. به   :1(𝐶𝐴𝑅نسبت مالکانه ) 

ک می باشد. پایین بودن این نسبت به معنی افزایش ریسک عبارتی این شاخص نشان دهنده میزان نقش سهامداران در تامین داراییهای بان

 نسبت مالکانه به صورت رابطه زیر تعریف می گردد:بانک در نگاه بستانکاران می باشد.  

                                                                                                    𝐶𝐴𝑅 =
حقوق  صاحبان  سهام 

کل داراییها 
 

که بتواند سود  محل تسهیلات پرداخت شده، می بایست به گونه ای برنامه ریزی گردد  سود حاصله از: 2(𝐶𝑅𝑅نسبت مصارف به منابع ) 

بر  نسبت مصارف به منابع اثرگذاری متغیر پرداختی به سپرده های قانونی با احتساب سپرده قانونی نزد بانک مرکزی را پوشش دهد. از این رو 

یا   سودآوری بانک بستگی به قیمت تمام شده منابع سپرده ای جذب شده و سود حاصل از مصارف تسهیلاتی خواهد داشت که می تواند مثبت

 منفی باشد. این نسبت به شکل زیر قابل تعریف می باشد: 

                                                                                            𝐶𝑅𝑅 =
تسهیلات  پرداخت  شده 

سپرده  جذب شده 
  

بانکها، شاخص مدیریت هزینه است. بهبود کارایی از طریق کاهش بهره وری و  یکی از عوامل موثر بر سودآوری : 3( 𝐶𝑀شاخص مدیریت هزینه )

 افزایش درآمد می تواند به افزایش سودآوری منجر گردد. این شاخص به صورت زیر معرفی می گردد:

                                                                                                              𝐶𝑀 =  
 هزینه 

درآمد 
 

، اولین مرحله از تجزیه و تحلیل داده است. توصیف داده های آماری، ضمن کمک به ها با استفاده از آمارهای توصیفیتلخیص داده وتوصیف 

وهش را نشان می  ژپ  ( آمار توصیفی متغیرهای1شناخت بیشتر جامعه آماری، می تواند به تشخیص روابط بین متغیرها نیز کمک نماید. جدول )

 1391-1396طی دوره    (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1جدول )                                    دهد.

 تعداد مشاهدات  انحراف معیار  میانگین  حداقل حداکثر  شاخص /    متغیر

 05/0 0015/0 014573/0 013929/0 26 (𝑅𝑂𝐴بازدهی دارایی )

 00294/0 015191/0 008003/0 003910/0 26 (𝐶𝑅ریسک اعتباری )

 89/0 479/0 685692/0 113229/0 26 (𝐿𝑅ریسک نقدینگی )

 81/8 976/6 162808/8 530437/0 26 (𝐵𝑆اندازه بانک )

 478/0 013/0 083615/0 107524/0 26 (𝐶𝐴𝑅نسبت مالکانه )

نسبت مصارف به منابع 

(𝐶𝑅𝑅) 
03294/1 533453/0 804982/0 11285/0 26 

مدیریت هزینه شاخص 

(𝐶𝑀) 
018219/1 321196/0 749275/0 161966/0 26 

 ماخذ : نتایج تحقیق          

 
1 . Capital Risk 
2 . Cost to Resource Ratio 
3 . Cost Management 
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 تجربی تخمین مدل و تحلیل 

اگرچه انجام   قبل از تخمین مدل، ضرورت دارد که از وجود مانایی متغیرها جهت پیشگیری از ایجاد رگرسیون کاذب اطمینان حاصل نمود.

زمون لوین، لین و چو  آنتیجه متغیرهای این تحقیق که دوره زمانی مورد بررسی آن کوتاه می باشد ضرورتی ندارد لیکن زمون مانایی برای آ

(LLC )1  ( آورده شده است نشان از مانایی کلیه متغیرها در سطح می باشد.  2ن در جدول )رای متغیرهای مورد نظر که خلاصه آب 

 ( LLCچو ) و لین  لوین، معیار اساس  بر تحقیق متغیرهای مانایی ( : آزمون 2جدول)

 وضعیت مانایی  سطح معناداری  آماره آزمون  متغیر

 6951/20- 0000/0 I(0) ( 𝑅𝑂𝐴بازدهی دارایی )

 34170/3- 0004/0 I(0) ( 𝐶𝑅ریسک اعتباری )

 61095/4- 0000/0 I(0) (𝐿𝑅ریسک نقدینگی )

 37727/6- 0000/0 I(0) (𝐵𝑆اندازه بانک ) 

 4675/22- 0000/0 I(0) (𝐶𝐴𝑅نسبت مالکانه ) 

 3507/39- 0000/0 I(0) (𝐶𝑅𝑅نسبت مصارف به منابع ) 

 9606/37- 0000/0 I(0) ( 𝐶𝑀شاخص مدیریت هزینه )

 ماخذ : نتایج تحقیق              

از  از آنجایی که کلیه متغیرها در سطح مانا می باشند می بایست از وجود هم انباشتگی بین متغیرهای نیز اطمینان حاصل نمود. به این منظور 

 استفاده می کنیم. نتیجه آزمون مزبور نشان می دهد که هم انباشتگی در بین متغیرهای تحقیق وجود دارد.   2آزمون هم انباشتگی کائو 

 ( : نتیجه آزمون هم انباشتگی کائو3جدول )

 احتمال  tآماره  
634356/5- 0000/0 

 

لیمر، تشخیص   Fبایستی نوع مدل برآورد، مورد بررسی قرار گیرد. به این منظور ابتدا از طریق آزمون حال ق، با توجه به ماهیت داده های تحقی

مدل تلفیقی )تجمیع داده ها( یا پنل بودن انجام می گیرد. در صورت پنل بودن داده ها، آزمون هاسمن برای تشخیص نوع اثرات ثابت یا  

کلیه آزمونها و برآوردهای انجام شده نیز با استفاده   نتیجه آزمونهای فوق را نشان می دهد. (4تصادفی بودن مدل انجام خواهد گرفت. جدول )

 زمون هاسمن آلیمر و  F( : نتایج آزمون  4جدول)         انجام گرفته است.  Eviews9از نرم افزار  

 نتیجه آزمون  سطح معناداری  کای دو آماره   نوع آزمون
 داده های پنلی در مقابل مدل پولینگتایید مدل  F 815488/28 0000/0آزمون 

 ثابت اثرات مقابل مدل در تصادفی اثرات مدل تاییدعدم  0023/0 437201/21 آزمون هاسمن

 ماخذ: محاسبات تحقیق    

 
1 . Levin, Lin & Chu test 
2 . Kao Cointegration Test 
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روش اثرات ثابت  ( نتیجه برآورد مدل به 5. جدول )ثابت برآورد می گرددمدل تحقیق به صورت اثرات ، و هاسمن Fتوجه به نتیجه آزمونهای  اب

 را نشان می دهد. 

 ( : نتیجه حاصل از برآورد مدل تحقیق به روش اثرات ثابت 5جدول)

 احتمال  tآماره ضرایب  متغیرها 

 011646/0- 426144/0- 6761/0 ( 𝐶عرض از مبدا )

 414452/0- 191282/2- 0446/0 ( 𝐶𝑅ریسک اعتباری )

 060753/0- 038882/3- 0083/0 (𝐿𝑅ریسک نقدینگی )

 008861/0 779780/2 0140/0 (𝐵𝑆اندازه بانک ) 

 010754/0 543927/0 5945/0 (𝐶𝐴𝑅نسبت مالکانه ) 

 054045/0 193932/3 0060/0 (𝐶𝑅𝑅نسبت مصارف به منابع ) 

 069636/0 12136/12 0000/0 ( 𝐶𝑀شاخص مدیریت هزینه )

 𝑅2 = 98/0                        �̅�2 = 97/0  

DW = 2/118230 

F- Statistic =  44362/94  

 ماخذ: محاسبات تحقیق 

ضریب تعیین تعدیل شده با  نشان از معنی داری کل رگرسیون دارد.  F، مقدار آماره به روش اثرات ثابت بر اساس نتایج حاصل از برآورد مدل 

 توسط متغیرهای مورد استفاده در مدل توضیح داده شده است.    سودآوریدرصد از تغییرات متغیر    97نشان می دهد که    %97مقدار  

سودآوری  تاثیر متغیرهای موثر بر سودآوری بانکها منطبق با نتیجه مطالعات داخلی و خارجی انجام شده بر   ،برآورد شده  مطابق با خروجی مدل

. به عبارتی افزایش ریسک نقدینگی موجب  استدارای رابطه منفی معنی دار با حاشیه سود داشته ( 𝐿𝑅ریسک نقدینگی ) متغیر می باشد.

بانکهای مورد بررسی  در نشان دهنده آن است که  حاصله در خصوص ریسک نقدینگینتیجه  .کاهش سودآوری بانکهای مورد بررسی می گردد

مخاطراتی در  دایش موجب کاهش بیشتر نقدینگی و پیاین نسبت  بیشتر به مصرف تسهیلات رسیده و افزایش بانکیدرصد بالایی از دارائیهای 

   ت.شده اسدستخوش تغییرات منفی  در اثر کاهش نقدینگی  سودآوری این بانکها  و بدین ترتیب    شدبانکها در زمان ایفای تعهدات خواهد  

ریسک اعتباری به معنی افزایش حجم  افزایش متغیر سودآوری داشته است.  برمنفی معنادار  تاثیرنیز دارای ( 𝐶𝑅ریسک اعتباری ) متغیر 

در واقع  و پیدایش مطالبات غیرجاری با افزایش ریسک اعتباری مطالبات غیرجاری بیشتر نسبت به کل تسهیلات پرداخت شده می باشد. 

سودآوری بانک  در راستای کسب درآمد از کانال پرداخت تسهیلات سلب می شود که از اینرو موجب کاهش  موجودفرصت بهره گیری از منابع 

 می گردد.  

فاده قرار  افزایش دارائیهای بانکی )اندازه بانک( می تواند به عنوان یک ابزار مفید در راستای افزایش درآمدهای عملیاتی و غیر عملیاتی مورد است

سودآوری بانکها داشته است. به عبارتی این بانکها  دار بر ا( نیز دارای تاثیر مثبت معن𝐵𝑆متغیر اندازه بانک ) در بانکهای مورد بررسی نیز گیرد. 

اندازه بانکها موجب افزایش میزان سودآوری خواهد    افزایش  . بنابراینتوانسته اند از دارائیهای خود به منظور افزایش سودآوری بهره گیری نمایند

 شد. 

http://www.؟.ir/


 44-57، ص3جلد1399، بهار    19مجله علمی پژوهش درعلوم انسانی ومطالعات اجتماعی، شماره  
http://www.jhss.ir 

 
 

نتیجه حاصل از برآورد مدل نیز نشان می دهد که شود.  سنجیده می( 𝐶𝐴𝑅نسبت مالکانه ) منافع مالکین از طریق  و یکپارچه شدن تجمیع

شایان ذکر است که بلوک  آوری مثبت بوده است، لیکن این اثر معنادار نمی باشد.داگرچه تاثیر نسبت مالکانه در بانکهای مورد مطالعه بر سو

ند موجب تحت الشعاع قرار گرفتن منافع کلی  بندی سهام بانکهای خصوصی مورد بررسی که مالکین )سهامداران( عمده آنها دولتی می باش

 تحقیقاصلی بر این اساس، فرضیه  مالکین در افزایش سودآوری بانک گردد. لذا نتیجه حاصل از برآورد مدل می تواند مؤید این مطالب باشد.

 می گردد.     تایید  مبنی بر نداشتن اثر مثبت و معنادار نسبت مالکانه بر سودآوری بانکهای مورد مطالعه

( یعنی اینکه بانکها سهم بالایی از منابع جذب شده را در راستای کسب درآمد از محل  𝐶𝑅𝑅بالا بودن شاخص نسبت مصارف به منابع ) 

ع  پرداخت تسهیلات صرف نموده اند. اثر شاخص فوق بر سودآوری بانکهای منتخب مثبت و معنادار بوده است. بنابراین می توان گفت که از مناب

 بانکهای مزبور در راستای سودآوری بانک بهره گیری شده و تقویت این شاخص نیز می تواند منجر به سودآوری بیشتر بانکها گردد. 

مثبت بر سودآوری بانکها داشته است. این نتیجه نشان می دهد که هزینه های انجام شده در راستای  دارای اثر ( 𝐶𝑀شاخص مدیریت هزینه )

افزایش بیشتر این شاخص نیز منجر به   و در واقع این بانکها مدیریت موفقی در انجام هزینه های خود داشته اند. بنابراینوده ب سودآوری بانک 

 می گردد.    ی مزبوروری بانکها آ افزایش سود
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 نتیجه گیری و پیشنهاد 

که دارای وجه تشابه   1391 - 1396طی دوره  خصوصیهدف از این مطالعه، بررسی عوامل درون سازمانی موثر بر سودآوری بانکهای منتخب 

علی رغم خصوصی   .می باشد فرابورس در حال مبادله استبورس و ن عمده خود هستند بوده و سهام آنها نیز در اطیف سهامداراساسی در 

موثر بر سودآوری آنها کاملا  سازمانی  درونلذا نمی توان انتظار داشت که عوامل می باشد.  بودن بانکهای مزبور، سهامداران عمده آنها دولتی

در مقایسه  مشابه سایر بانکهای خصوصی باشد. در این خصوص، مدل بررسی بر پایه الگوی داده های تابلویی به روش اثرات ثابت تبیین گردید.

ی و ریسک نقدینگی دارای اثر منفی  متغیرهای ریسک اعتبارمی توان گفت که  نتایج حاصل از این تحقیق با سایر مطالعات مشابه در این زمینه  

معنادار بر سودآوری بانکهای منتخب داشته است. همچنین متغیرهای اندازه بانک، نسبت مصارف به منابع و شاخص مدیرت هزینه دارای اثر  

نظری و نتایج سایر مطالعات انجام  شایان ذکر است که نتایج به دست آمده منطبق با مبانی مثبت معنادار بر سودآوری این بانکها داشته است. 

  وری بانکها داشته لیکن این اثر معنادار نبوده است. آشده در این حوزه می باشد. شایان ذکر است متغیر نسبت مالکانه دارای اثر مثبت بر سود

فقدان انگیزه  در صورت  شد چراکهدلیل این امر نیز می تواند مرتبط با وضعیت سهامداران عمده این بانکها که همگی دولتی هستند مرتبط با 

این وضعیت باعث می گردد که  کافی و همچنین تناقض در یکپارچگی منافع سهامدران، امکان بروز چنین نتیجه ای را میسر خواهد ساخت. 

 اینگونه بانکها تحت الشعاع قرار گیرد. ن خصوصی خرد در پاره ای از تصمیمات کلان اتخاذ شده در مجمع  امنافع سهامدار 

افزایش سودآوری بانکهای خصوصی پیشنهاد می گردد که کمیته های اعتباری در بانکها، دقت نظر بیشتری  به منظور  با توجه به نتایج حاصله و  

و بلوکه شدن منابع  بر چگونگی پرداخت تسهیلات داشته باشند تا ضمن کاهش ریسک اعتباری و نقدینگی، از پیدایش مطالبات غیرجاری 

در راستای افزایش  کلیه سهامداران  همسو نمودن منافعو  تامین منافع سهامداران خردهمچنین به منظور  امکان کاسته شود.تا حد بانکی 

با تشکیل بانکهای خصوصی و همچنین سقف مالکیت سهام بلوکی توسط اشخاص حقیقی و  قوانین مرتبط پیشنهاد می گردد که  ،سودآوری

 قرار گیرد.و اصلاح  حقوقی مورد بازنگری  
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 منابع 

تجربی  ، پژوهشهای رابطه بین کیفیت سود و دوره تصدی مدیرعامل(، 1394، میثم )احمدپور، احمد، اصابت طبری، عصمت، طالب تبار آهنگر

 .14-  1، صص18حسابداری، شماره  

 بررسی عوامل موثر بر سودآوری بانکهای ایران، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه بجنورد، بجنورد. (،  1395پروهان، آمنه )

،  2انسانی، شماره  علوم در جدید سود، فصلنامه تحقیقات کیفیت بر عمده سهامدار مالکیت  (، اثر1395پیشگاهی، معصومه، بنی مهد، مهدی)

 .20-1صص  

گیریهای مالی در مؤسسات مالی و اعتباری:   ارزیابی و ارایه الگوی مناسب برای شناسایی اندازه(، 1387)محمد ،خدائی وله زاقرد ،مهدی  ،تقوی

 .10-1ص، ص  86، شماره  21، دوره  (پژوهش های مدیریت )مطالعه موردی بانک ملت، آینده پژوهی مدیریت  

-10، صص 13شماره ایجاد بانکهای خصوصی، رویکردی جدید در اقتصاد کشور، فصـلنامه بانک صادرات ایران،  (،1379)سید حسنحسینی، 

18. 

 ارشد، کارشناسی نامه کشاورزی )مطالعه موردی: استان کردستان(، پایان بانک شعب سودآوری بر داخلی عوامل (، بررسی1390)  یبارستمی، فر
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