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 شرکتهای پذیرفته شده بررسی رابطه بین عملکرد یکپارچه و ریسک در 

 در بورس اوراق بهادارتهران

 

 

 

 3عاطفه توکلی    ،   2، سهی شهید پور1 بهنوش باستانی

  ، ایران    نشکده علوم انسانی ، واحد بوشهر ، دانشگاه آزاد اسلامی ، بوشهرگروه حسابداری ، دا  1  

 گروه مدیریت مالی ، دانشکده علوم انسانی ، واحد کازرون ، دانشگاه آزاد اسلامی ، کازرون ، ایران   2  

 گروه مدیریت مالی ، دانشکده علوم انسانی ، واحد کازرون ، دانشگاه آزاد اسلامی ، کازرون ، ایران  3

 : نویسنده مسئول

 بهنوش باستانی

 

 

 چکیده  

عملکرد یکپارچه و ریسک در  شرکت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران است. نمونه آماری این پژوهش شامل هدف اصلی این پژوهش بررسی 

مدل مورد بررسی قرار گرفته است. در این پژوهش، از 1396تا 1391بازه زمانی شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که در  120

 یکپارچه عملکرد ها استفاده شده است. نتایج حاصل از پژوهش حاکی بينبرای آزمون فرضيه های ترکيبیمولی به روش دادهرگرسيون حداقل مربعات مع

 ندارد.  وجود معناداری رابطه ریسک ارزش بازار  و یکپارچه عملکرد دارد. بين وجود معناداری رابطه ریسک عملياتی  و

 ریسک ارزش بازار    ،،  عملکرد یکپارچهریسک عملياتی  کلمات کلیدی:
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 مقدمه 

  عملکرد یکپارچه    اثرات  به  توجه  ،گيرد  قرار  توجه  مورد  باید  عملکرد یکپارچه    برای  ممکن  هایشيوه  انتخاب  در  که  ملاحظاتی  ترینمهم  از  یکی

صورت وجود عدم عملکرد یکپارچه ، یک شرکت عملکرد یکپارچه  را نسبت به با توجه به تئوری های ارائه شده  در    .  است  مدیریت سود    بر

از ابعاد مهم کيفيت گزارش مالی و موضوع اصلی در ميان تمامی سهامداران شرکت می   یکیسود  تیریمددهد سایر روش ها ترجيح  می

هر گونه دخالتی که سبب شود صحت گزارش    نیبنابرا  باشد از آنجا که ميزان سود یکی از معيارهای مهم ارزیابی عملکرد محسوب می شود،

 .(2010و اوزکان ،  نيمالی تأثير گذار باشد)زنگ  یگزارش ها  اربرانها خدشه دار گردد می تواند بر نحوة تصميم گيری ک

صنعت رقابت بر توليد شرکت  یکپارچگی عملکرد بر سياست شرکت ها از روش های متنوع مانند رقابت و آموزش تاثير می گذارد. برای مثال ،  

( تاثير می گذارد. یافته 1968،    4( و دیگر ساختار توليد ) استگلير 1838،    3( ، کيفيت توليد ) کورنوت1883،    2ها و قيمت محصولات ) برتاند

ی را در قابليت انعطاف  های اخير نشان می دهد که زمانی رقابت شدت می یابد. شرکت ها تقسيم سود را ارائه می دهند و افزایش نقدینگ

(. تاثيرات رقابت ، شرکت ها می تواننداطلاعات بيشتری از انتخاب بوسيله یکپارچگی  52014مالی نگه می دارند )هوبرگ ، فيليپ و بروبهالا 

ات مرتبط با بدست آورند. زمانی که اطلاعات کسب می شود هزینه های مرتبط با یکپارچگی افزایش می یابد ، شرکت ها به سادگی تصميم

 (.  1992،  6یکپارچگی شرکت ها را اتخاذ می کنند ) بانرجی  

  سيستم  چون طرفی از. اند برده پی عملکرد گيری اندازه سيستم یک وجود اهميت به نحوی به خصوصی و دولتی سازمانهای تمام امروزه

  انجام   سازمان  ان  شرایط  با  متناسب  بایست  می  کارای  سيستم  یک  طراحی  لذا.  باشد  می  فرد  به  منحصر  سازمان  هر  برای  عملکرد  ارزیابی  های

  و  بوده پيچيده امری کند منعکس را سازمان در مختلف سطوح عملکرد  دقيق بطور بتواند که عملکرد ارزیابی مدل یک طراحی اما. پذیرند

 (.  1383) مهرآباد و احسانی ،  .  دارد  سازمانی  های  استراتژی  و  عملکرد  های  شاخص  بودن  همراستا  به  بستگی  ن  موفقيت

اساسا به معنای متحد کردن عمليات های بخش های سازمان با یکدیگر است تا در نتيجه، فرآیندهای کسب و کار با  7 کپارچگی سيستمی

سازمانی مختلف، این  تعادل بيشتری پيش بروند. این یکپارچگی توسط ماژول هایی به وجود می آید که در تعامل با یکدیگر به بخش های 

 .اجازه را می دهند تا علاوه بر انجام عمليات های مرتبط، به اطلاعات سایر بخش های دیگر برای تکميل عمليات ها دسترسی داشته باشند

ارچگی  در ابتدا ممکن است که به نظر برسد شما در مسئوليت های متفاوت هر بخش سازمانی دست درازی می کنيد، اما در واقع مفهوم یکپ

افزایش تعامل بين بخش های سازمانی است. شرکت شما یک نهاد هم افزایی است؛ همه بخش های سازمان باید در عين اینکه به فعاليت  

 .های خود می پردازند، نيازهای کل سازمان را نيز در نظر داشته باشند 

ط سازمان یا نهادهای بيرونی باشد تا بتوانند در کنار یکدیگر  به همين منظور هر بخش سازمانی باید قادر به تعامل با سایر بخش های مرتب

فعاليت معناداری را ترتيب دهند. یکپارچه سازی، ارتباط بين بخش های سازمانی را محيا کرده تا از طریق ماژول های مرتبط، دسترسی به  

 .تمامی اطلاعات افزایش یابد. در ادامه با چند مثال آشنا خواهيم شد

بداری باید برای رسيدگی به امور پرداخت ها، به رسيدهای خدمات، هزینه ها و تنخواه گردان ها دسترسی داشته باشد.  بخش های حسا

 .یکپارچگی با گزارش تنخواه کاربر و اطلاعات مربوطه می تواند زمان صرف شده برای پرداخت ها را کاهش و دقت کار را افزایش دهد

که منابع برای چه قسمتی مورد نياز هستند، از کجا تامين می شوند و چه کسی مسئول تحویل آن هاست.  پرسنل زنجيره تامين باید بدانند   

کارشناسان بازاریابی باید از فعاليت   .وجود ارتباط بين کنترل موجودی و تدارکات می تواند از دوباره کاری امور و زمان ارسال منابع بکاهد

اد دسترسی به اطلاعات فروش، مدیریت ارتباط با مشتری و رسانه های جمعی می تواند بينش  کمپين های شان آگاهی داشته باشند. ایج

 (.  1396) مجله منابع انسانی ،  ارزشمندی را برای رشد کسب و کار فراهم بياورد 

 
2 Bertand  
3 Cournot  
4 Stigler  
5 Hoberg ,Philip  and probhala  
6 Banerjee 
7 ERP 
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  ی توان اندازه اقلام تعهد یسود را م یقائل هستند عناصر کم یادیز تيسود اهم یفيو ک یگذاران به ابعاد کم هیتوان گفت سرما یپس م

  شتر يسود ب  تیریاست که امکان مد  نینشان دهنده ا  باشددر سود بالا    یار ياخت  یکه هر چه اقلام تعهد   بيترت  نیدر نظر گرفت، به ا  یار ياخت

 (. 1389،یشود)بولو و طالب  یم

 گردش سازی بهينه ملی، اقتصاد در بزرگ موجود و کوچک پس اندازهای طریق از منابع گردآوری در اساسی نقش سبب به مالی بازارهای

 بازار مثبت اثرات گيرند. می قرار توجه مورد ، اقتصادی مولد بخشهای در نيازهای سرمایه گذاری و مصارف سوی به آنها هدایت و مالی منابع

 نقدینگی ریسک تسهيل و ریسک گذاری تریسک، قيم کاهش طریق از گذاری سرمایه انگيزه افزایش جمله از اقتصادی توسعة بر اوراق بهادار

توسعه   و یافته توسعه اقتصادهای تفاوت که اند عقيده  این بر اقتصاددانان برخی که است و حساس زیاد آنقدر ... و ها سپرده بسيج و تجهيز و

 توسعه کشورهای که بازارهایی است. گستردهو  فعال یکپارچه مالی بازارهای وجود در بلکه ها یافته توسعه پيشرفته تکنولوژی در نه نيافته،

و   شرکتها مالی تأمين بر آنها که تأثيری و سهام بازار ویژه به مالی بازارهای توسعه سطح ميدهد که نشان مطالعات محرومند. این آن از نيافته

 بازارهای نظير پيشرفته مالی گذارد. بازارهای جای می به  اقتصادی رشد بر  شگرفی تأثير نهایت در ، دارد شرکتها مالی تأمين روش انتخاب

کردن   انداز پس انگيزه  بازارها این  دارند. کنترل در را مربوطه اقتصاد مالی سرمایه از قابل ملاحظه ای حجم صنعتی، پيشرفته کشورهای مالی

 عهده بر اقتصادی  رشد تسریع در  مهمی نقش رو این از و دارند عهده  به سرمایه تشکيل هدف با  را گذاری  سرمایه به  انداز پس  تبدیل و

 (. 1378ميگيرند)ختایی و همکاران،  

 اهداف علمی  تحقیق :  

 هدف اصلی :  

 بررسی رابطه  بين عملکرد یکپارچه و ریسک در شرکت های  پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران  

 اهداف   فرعی  

 بررسی رابطه بين عملکرد یکپارچه و ریسک عملياتی  -1

 بررسی رابطه بين عملکرد یکپارچه و ریسک ارزش بازار   -2

 

 اهداف کاربردی  

 بهره وران: 

انجام می پذیرد، بنابراین، استفاده کنندگان نتایج حاصل از   و بانکداری مدیریت مالی، وزه حسابداری از آن جایی که تحقيق حاضر در ح

 تحقيق عبارتند از:

 بانک مرکزی: آگاهی از فعاليت های بانک های پذیرفته شده در بورس و ميزان کارایی و سودآوری بانک ها.  •

   بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.  سازمان بورس اوراق بهادار تهران. شناخت فعاليت های   •

 ها.   بانکها و پيش بينی سودآوری    بانکسرمایه گذاران بالقوه. آگاهی از اطلاعات واقعی   •

 . ی بانک هاشناخت بهتر فعاليت های سازمانی و افزایش کارایی فعاليت ها •

  بانک ها و درک بهتر فعاليت    کارایی و سرمایه گذاریاساتيد و دانشجویان رشته های حسابداری و مالی. شناخت بهتر فرآیندهای   •

 سودآوری. خصوصا در زمينه  
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 فرضیات پژوهش   

 فرضیه اصلی  

 ار وجود دارند.  بين عملکرد یکپارچه و ریسک در شرکت های  پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناد 

 فرضیه فرعی  

 بين عملکرد یکپارچه و ریسک عملياتی رابطه معناداری وجود دارد.  -1

 بين عملکرد یکپارچه و ریسک ارزش بازار رابطه معناداری وجود دارد.   -2

 مدیریت  یکپارچه : 

فرآیندهای کسب و کار با تعادل بيشتری پيش  کپارچگی به معنای متحد کردن عمليات های بخش های سازمان با یکدیگر است تا در نتيجه، ی

وه  بروند. این یکپارچگی توسط ماژول هایی به وجود می آید که در تعامل با یکدیگر به بخش های سازمانی مختلف، این اجازه را می دهند تا علا 

 .ته باشندبر انجام عمليات های مرتبط، به اطلاعات سایر بخش های دیگر برای تکميل عمليات ها دسترسی داش

 ریسک عملیاتی 

ریسک عملياتی، عموماً ناشی از اشتباهات انسانی یا اتفاق ها و خطای تکنيکی تعریف می شود. این ریسک شامل تقلب )موقعيتی که معامله  

پردازش  گرها اطلاعات غلط می دهند( اشتباهات مدیریتی و کاستی کنترل می شود. خطای تکنيکی ممکن است ناشی از نقص در اطلاعات،  

 معاملات، سيستمهای جابجایی یا به طور کلی، هر مشکل دیگری در سطح سازمان باشد. 

ریسک های عملياتی ممکن است منجر به ریسک های اعتباری و بازار شوند. به عنوان مثال، یک اشتباه عملياتی در معامله تجاری مانند عدم  

 را ایجاد کند زیرا هزینه آن به تغييرات قيمت بازار وابسته است. انجام جابجایی ممکن است ریسک بازار یا ریسک اعتباری  

 ریسک بازار 

ریسک بازار در اثر نوسان های قيمت دارایی ها در بازار ایجاد می شود. توضيح اینکه، اشخاص حقيقی و حقوقی دارایی های خود را به صورت  

دارایی های با ارزش نگهداری می کنند. تمام این دارایی ها نيز در معرض    های مختلف مانند پول نقد، سهام، اوراق قرضه، مسکن، طلا و سایر

 تغييرات قيمت قرار دارند، و این نوسان های قيمتی مداوم، عامل اصلی ایجاد ریسک بازار هستند. 

ورشکستگی ها ایفا می   ریسک بازار که یکی از عوامل اصلی ایجاد کننده ریسک می باشد به همراه ریسک اعتباری، نقش اصلی را در بيشتر

 کند.

بحران های پياپی و پيوسته مالی ناشی از ریسک مالی که در دو دهه اخير در مقاطع مختلف در سطح جهان روی داده اند، لزوم مدیریت  

 یکپارچه و کمی ریسک مالی با تمرکز بر ریسک بازار و ریسک اعتباری را بيش از پيش مطرح ساخته اند. 

از ریسک های زیرمجموعه ریسک بازار است که به علت تغييرات نرخ ارز روی می دهد. اهميت این ریسک هنگامی   ریسک نرخ ارز هم یکی

افزایش می یابد که بخش قابل توجهی از پرتفوی شرکت/سازمان، متشکل از یک ارز و یا ارزهای گوناگون بر اساس وضعيت بازار )سبد ارزی(  

نرخ ارز می شود، هنگامی روی می دهد که بانک مبادلات ارزی قابل توجهی داشته باشد و یا   باشد. حالت دیگری که باعث ایجاد ریسک

 اینکه در مورد بانکها سپرده های ارزی دریافت نموده و همچنين تسهيلات ارزی پرداخت نماید. 

 

 ریسک 

 

 است، ساله 5 متوالی دوره  یک  طی در  بانک سالانه یک درآمد خالص  معيار  انحراف  محاسبه وسيله به  عملياتی ریسک گيری اندازه مدل

 ریسک ها درآمد )ميانگين از ( معيار  انحراف  "مبلغ " روش این  در .باشد دوره 3از کمتر  ساله نباید 5 روند یک در  مشاهدات تعداد  البته

 .شود می معرفی عملياتی
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OPER  ریسک عملياتی  = 

itR درآمد =i  در پایان سال مالیt 

-R   ميانگين درآمد =i    سال مالی   5تا    3برای 

N  (سال  5تا 3= تعداد سال های متوالی ) 

 

 ریسک ارزش بازار 

 . (2014،  8)ویدونسی سرمایه گذاری)ارزش بازار کل شرکت های بورس اوراق بهادار تهران به ریال( تقسيم بر درآمد ناخالص داخلی  

 

 مدیریت  یکپارچه  

یریت  از  ميانگين بازده سهام بانک  در طی سه ماه مالی برای اندازه گيری  عملکرد یکپارچه استفاده  می شود. در ارزیابی تجربی ما تاثير مد

 یکپارچه  را بر تصميمات مدیریت سود اندازه گيری می کنيم. 

کمتر از لحاظ آسيب پذیری مورد توجه است. ميانگين بازده  ما مدیریت یکپارچه  را برای عملکرد یکپارچه  اندازه گيری می کنيم که این 

 (. 2008سهام بانک  برآورد می شود ، ما از مدل بازده زیر برای تحليل استفاده می کنيم )یو ،  

در نظر می  Pshockرا محاسبه کرده و متوسط آن را برای    I shockماه گذشته    60یاهمان عملکرد یکپارچه    Pshockبرای محاسبه  

 (.2017،  9) دوو ، شن  یم  گير

 

و     Ret m,tبراساس منافع ماهانه ؛  iشرکت  Retبرای ماه  یا سال مورد بررسی است ،  tمشخص کننده شرکت ،  iدر اینجا 

Ret f,t       بازده بازار و نرخ ریسک آزاد در ماه مربوطه است ؛Ret industry  ارزش سه رقمیSIc   در منافع صنعت می باشد

   منافع مالکان است.   iکه شامل  

 

 مدل تحقیق  

Performance  = β0 + β1 Risk + β2 size  + β 3 BAge  +ε 
 

 پیشینه تحقیق

 

  پرداختند. به بررسی    "طراحی یک مدل ارزیابی عملکرد یکپارچه برای مراکز تحقيقاتی"( در تحقيقی تحت عنوان   1386احسانی و سعيدی )  

  و   آن  ساختار  مختلف  اجزاء   عملکرد  بر  موثر  های  شاخص  شناسایی ضمن  تحقيقاتی  مرکز  یک  روی  تمرکز  با  که  برآن ست  سعی  مقاله  این  در

 
8 Vithessonthi 

9Qianqian Du , Rui Shen  

http://www.؟.ir/


 102-112ص  ،3جلد  1398بهار،      15ت اجتماعی، شمارهمجله علمی پژوهش درعلوم انسانی ومطالعا
http://www.jhss.ir 

  بررسی  ضمن تحقيق این در. کند تعيين یکپارچه صورت به را تحقيقاتی مرز یک عملکرد که نمود طراحی مدلی آنها، اهميت ميزان تعيين

  افراد  نظرات و گروهی گيری تصميم دلفی، روش از استفاده با آن، در شده ارائه مدلهای و ارزیابی های شاخص شناسایی و موضوع ادبيات

  پروژه  انجام از اختصاصی درآمد کسب و دولتی اعتبارات حداقل با تحقيقاتی هایه پروژه انجام آن هدف که تحقيقاتی مجموعه یک در خبره

  کمک  با تحقيقاتی مرکز عملکرد ارزیابی برای مدلی سپس. شود می  شناسایی شده، تعریف سطوح عملکرد ارزیابی های شاخص باشد، می

 .گردد  می  طراحی  مرکز  آن  مختلف  اجزاء   برای  شده  شناسایی  های  شاخص

 رقابتی مزیت کسب منظور به هتل ها تأمين زنجيره یکپارچه عملکرد ارزیابی  "( در تحقيقی تحت عنوان  1395آستانه و همکاران )  

 یکپارچگی  بررسی بر  مورد عوامل  همه  که داد نشان  پژوهش  به بررسی پرداختند. یافته های  " اصفهان شهر مطالعه هتل های مورد

 یکپارچگی عامل سه اصفهان شهر در که  نشان داد بررسی  مورد عوامل  وضفيت  اما  .بوده اند تأثيرگذار اصفهان  شهر  هتل های  تأمين  زنجيره

 جای  به خود از  را مزبتی عملکرد توانسته اند خوبی به  و هستند مزبتی دارای عملکرد مشتریان یکپارچگی و محصول  یکپارچگی داخلی،

 یکپارچگی زنجيره در مزبتی  عملکرد  نتوانسته اند  وجه  هيچ  به  تأمين کنندگان یکپارچگی و  همکاری  سطوح دیگر عوامل  سوی  از  اما  بگذارند 

 .باشند داشته  اصفهان شهر هتل های تأمين

به   "تاثير استراتژی یکچارچه سازی بر توانمندی های رقابتی و عملکرد کسب وکار  "( در تحقيقی تحت عنوان 2004دنس و همکاران ) 

پرداختند. آنها بيان کردند که چنانچه یکپارچگی در زنجيره تامين بيشتر باشد ، کيفيت محصول ، تحویل ، انعطاف پذیری فرآیند و  بررسی 

 رهبری هزینه ، نسبت به گذشته بهتر خواهد شد. 

به  "فرآیندهای عملياتی  عملکرد یکپارچه زنجيره تامين خدمات گردشگری ، مفهوم و "( در تحقيقی تحت عنوان 2008ژیانو و یونگی ) 

بررسی پرداختند. بيان کردند که جهت دستيابی به عملکرد هماهنگ در زنجيره تامين خدمات گردشگری نيازمند بررسی و هماهنگی منابع 

  درصد نفت  یکپارچگی  مضافاً، .هستيم غيره  و نقل و  حمل  واسطه ای،  شرکتهای  به محصولات و  خدمات بازار از جمله ارائه دهندگان اوليه  

 اساسی عامل پنج شامل یکپارچه مدلی پژوهش این در .می شود خدمات ارائه دهندگان ميان در اطلاعات و تجار ارائه موجب گردشگری

 -2 ميشود؛  غيره  و گردشگری وکارهای  کسب نمایشگاه ها،  بسته های سفر، شامل  بازار موانع -1عبارتند از :  عوامل این  که شد  ارایه

 حمل و خدمات  ارایه دهندگان -3 کرد؛ اشاره  خارجی و  داخلی تورهای تورگران های به می توان آنها از جمله  گردشگری واسطه سازمانهای

هتل   :مانند مقصد  در  خدمات ارایه دهندگان – 4غيره؛  و ریلی شرکتهای هواپيمایی، شرکتهای  مرال عنوان  به طولانی  مسافت های  در نقل

 و  ویزا  پاسپورت،  با  مرتبط خدمات  دهندگان ارایه نهایتا  و  غيره؛  و  شهری  نقل درون و  حمل مسافرتی،  خدمات  و گردشگری  های آژانس  ها، 

 در رقابتی افزایش مزیت  باعث مساله این  به یکپارچه   و گردشگری تأمين زنجيره در روابط شناسایی که  داد پژوهش نشان این نتایج .بيمه

 زنجيره این  در  اطلاعات کمبود و  گردشگری  زنجيره تأمين  یک  در ضعيف روابط  براین،  علاوه  .می شود دیگر  مقصدهای  به  نسبت  مقصد  یک

 تأمين کنندگان  بين  ارتباط  افزایش  منظور  به  نتيجه  در  باشد  موفق صنعت   این  شدید جهانی  رقابت  در نتواند  مقصد  یک  که  می شود  باعث 

 .می شود پيشنهاد جامع  اطلاعات  شبکه  یک وجود  و  نگر کل سيستم وجود یک گردشگری در

 روش تحقیق  

های  ها از مدل رگرسيون خطی چند متغيره. روش آماری مورد استفاده در این پژوهش روش داده در این پژوهش  برای آزمون فرضيه

گيرد. از یک سو،  وع مورد بررسی قرار می پانل ، زیرا به منظور بررسی رابطه بين متغيرهای مستقل و متغير وابسته از دو جنبه متفاوت موض

های پانل و  شوند. در ادامه نخست روش داده آزمون می   1396-1390های مختلف و از سوی دیگر، در دوره زمانی  این متغيرها در ميان بانک 

دار بودن متغيرهای مستقل توضيح بودن کل مدل و معنی دارهای مربوط به معنیگردد. سپس آزمون های مربوط به آن تشریح میآزمون 

گردد. در این مطالعه برای آزمون  گيری و داوری در مورد رد یا پذیرش آزمون مورد نظر نيز بيان میشود. در هر آماره، نحوه تصميمداده می 

 و بهره گرفته شده است.     Eviewsها از  فرضيه

 : 1فرضیه 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد. های پذیرفتهشرکت  عملکرد یکپارچه و ریسک عملياتی  بين  
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 نتایج تخمين مدل پژوهش   1  جدول  

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغير

 0.0017 3.155275 0.955200 3.013918 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0198 2.336289- 0.025449 0.059457- ریسک عملياتی 

 0.0374 2.085204- 0.039552 0.082473- هالگاریتم طبيعی کل دارایی

 0.7387 0.333764 0.176444 0.058891 لگاریتم طبيعی عمر شرکت

 %37.29 ضریب تعيين

 %36.51 شدهضریب تعين تعدیل

 1.854 واتسون-دوربين

 F 47.9462آماره 

 0.0000 (Fاحتمال )آماره 

 

دهد ( بهره گرفته شده است. در حالت کلی نتایج نشان می1به منظور آزمون این فرضيه نيز از نتایج تخمين مدل ارائه شده در جدول )

باشد که با توجه به  می عملکرد یکپارچه و ریسک عملياتی دهنده تأثير منفی بوده که نشان  -0.059457،ریسک عملياتی که ضریب متغير 

عملکرد یکپارچه و  توان گفت که بين باشد، به عبارت دیگر میدار میمعنی %95در سطح اطمينان  ریسک عملياتی ضریب متغير  tآماره 

فرعی اول را  فرضيه   %95توان در سطح اطمينان ی منفی و معناداری وجود دارد. با توجه به موارد فوق می شرکت رابطه  ریسک عملياتی 

 تأیيدشده تلقی نمود.
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 شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.  های پذیرفتهشرکت   عملکرد یکپارچه و ریسک ارزش بازار   : بين    فرضیه دوم

 نتایج تخمين مدل پژوهش   2  جدول  

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغير

 0.0017 3.155275 0.955200 3.013918 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0198 2.336289- 0.025449 0.059457- ریسک ارزش بازار 

 0.0374 2.085204- 0.039552 0.082473- هالگاریتم طبيعی کل دارایی

 0.7387 0.333764 0.176444 0.058891 لگاریتم طبيعی عمر شرکت

 %37.29 ضریب تعيين

 %36.51 شدهضریب تعين تعدیل

 1.854 واتسون-دوربين

 F 47.9462آماره 

 0.0000 (Fاحتمال )آماره 

 

دهد  ( بهره گرفته شده است. در حالت کلی نتایج نشان می9-5به منظور آزمون این فرضيه نيز از نتایج تخمين مدل ارائه شده در جدول ) 

باشد ولی با  می  عملکرد یکپارچه و ریسک ارزش بازار  دهنده تأثير منفی بوده که نشان -0.040101، ریسک ارزش بازار که ضریب متغير 

عملکرد  توان گفت که بين باشد، به عبارت دیگر میدار نمیمعنی %95در سطح اطمينان   ریسک ارزش بازارضریب متغير  tتوجه به آماره 

فرضيه دوم  را     %95توان در سطح اطمينان  ی معناداری وجود ندارد. با توجه به موارد فوق نمی شرکت رابطه  یکپارچه و ریسک ارزش بازار   

 تأیيد کرد.
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 پیشنهادات پژوهش 

باید به ریسک های شرکت  عملکرد یکپارچه  سرمایه گذاران برای بررسی  ارتباط معنادار ميان عملکرد یکپارچه و ریسک عملياتی ،  با توجه به  

 توجه داشته باشند.  

ر  سرمایه گذاران برای بررسی عملکرد یکپارچه باید دیگر متغيرها را مدنظ رابطه بين عملکرد یکپارچه و ریسک ارزش بازار  عدم باتوجه به 

 قرار دهند.  

 پژوهش  هایت یمحدود  

ترین  گيرد که این پژوهش نيز از آن مستثنی نيست. برخی از عمدههایی بر سر راه پژوهشگر قرار می در انجام هر پژوهش محدودیت

 های این پژوهش عبارتند از:  محدودیت

 های نمونه  تعداد کاهش به منجر امر این لذا ميسر نبوده، هاشرکت  تمام  روی بر پژوهش انجام امکان پژوهش، متغيرهای شرایط به توجه . با1

 است.  شده  پژوهش

ها از نمونه آماری، تعميم نتایج این پژوهش است که  ترین محدودیت این است که با توجه به حذف برخی شرکت توان گفت که مهم. می2

 یکدیگر باید احتياط بيشتری بکار گرفته شود.   ها باباید با احتياط و دقت بيشتری صورت پذیرد و در مقایسه شرکت 
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