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 بررسی رابطه بین سیاستهای مالیاتی و عملکرد مالی  شرکت تاثیر بررسی

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در

 

 1بهنوش باستانی

 ، ایران، بوشهر دانشگاه آزاد اسلامی ، انشکده علوم انسانی ، واحد بوشهرگروه حسابداری ، د 1

 2عالیه بهادری

 دانشکده علوم انسانی ، واحد کازرون ، دانشگاه آزاد اسلامی ، کازرون ، ایرانگروه مدیریت مالی ،  2

 3عاطفه توکلی

 گروه مدیریت مالی ، دانشکده علوم انسانی ، واحد کازرون ، دانشگاه آزاد اسلامی ، کازرون ، ایران 3

 نویسنده مسئول:

 بهنوش باستانی

 چکیده : 

درشرکت های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران دراین تحقیق به بررسی رابطه بین سیاستهای مالیاتی شرکت و عملکرد مالی   

شرکت  انجام گرفته است . دراین راستا از روش همبستگی و  70برای  1397تا  1392پرداخته شده است . این پژوهش در دوره زمانی 

است . دو  فرضیه مورد نظربوده  برای فرضیات از مدل رگرسیون خطی استفاده شده است.در این تحقیق از نرم افزار ایویوز استفاده شده

است. نتایج حاصل از آزمون فرضیات نشان دادکه بین نسبت سود قبل از کسر مالیات به کل دارایی ها و علمکرد مالی  شرکت رابطه 

 بین ریسک مالیاتی و عملکرد مالی  رابطه معناداری وجود ندارد. .معناداری وجود دارد

 ملکرد مالی  ، درآمد قبل از مالیات سیاست مالیاتی ، ع کلید واژگان :
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 مقدمه

های انتفاعی و موسسه هامیزان رعایت قوانین و مقررات، از جمله قوانین مالیاتی به طور نسبی به طرز فکر مدیریت و سیستم مدیریتی شرکت

ی داشته باشند، میزان تعهد قانونی و اجتماعبستگی دارد. اگر مدیران اعتقادی به شناسایی و پرداحت به موقع هزینه مالیات به عنوان یک 

ارند و برخی آنرا هزینه مالیات و وضعیت مالیاتی متفاوتی خواهند داشت. در ایران برخی مدیران نسبت به این موضوع حساسیت بیشتری د

انجام دهند. این موضوع  ره با تأخیرکنند شناسایی و پرداخت آن را همواکنند. لذا سعی مینه به عنوان یک تکلیف که اجبار قانونی تلقی می

ررسی قرار گرفته و ها، نوع مالکیت و اندازه شرکت( مورد بها )وجود سهامداران حقوقی و نهادی در شرکتدر قالب سیستم مدیریتی شرکت

 (.1391در کشورهای مختلف نتایج متفاوتی داشته )عبدلی و همکاران، 

دهد که ینشان م ایدر نقاط مختلف دن ریاخ قاتیها هستند. شواهد تحقشرکت ماتیاز تصم ارییدر بس ایزانندهیها عوامل برانگاتیمال

معمول  یژگیو کیشدن به  لیدر حال تبد یاتیجسورانه مال هایتیفعال قیاز طر یشرکت اتیصورت گرفته برای کاهش مال یتیریاقدامات مد

متضمن مطالعات  یاتیو جسارت مال رهیمد أتیساختار ه نیب ین است. وابستگاز کشورهای جها ارییها در بسشرکت مایدر دورن ندهیو فزا

برای پرداختن به  برای توسعه راهکارهای اثربخش یوابستگ نیبا شناخت بهتری از ا دیبا یاتیگذاران مالاستیاست همچنان  که س شتریب

ت در کسب درآمد های دول به بهبود تلاش دیکار با نیباشند. اها برخوردار شرکت یداخل اتیمال تیریهای مدکمبودهای موجود در روش

 (.2010)آرمسترانگ،  انجامدیب یشرکت اتیحاصل از مال یاتیمال

ده و سود سهام شدهد و موجب خروج نقدینگی از شرکت های شرکت را تشکیل میترین هزینههای مالیاتی یکی از مهماز آنجا که هزینه

همچنین سهامداران  ود، هزینه مالیات و مالیات قابل پرداخت همواره مورد توجه مدیران اجرایی و هیأت مدیره دهسهامداران را کاهش می

همچنین کل بازار  وهایی است که ارزیابی عمل مدیران از سوی سهامداران های مالیاتی از جمله خط مشیها است. لذا اتخاذ سیاستشرکت

 (.2011یمک، گیرد )اوسسرمایه مورد توجه قرار می

د اختصاص ... را به خواز سالهای گذشته تا کنون ارزیابی عملکرد واحدهای اقتصادی بخش عمده ای از مباحث حسابداری، مدیریت، اقتصاد و ..

رون شرکت اطلاعاتی داده است. ارزیابی عملکرد فرآیندی است که بدان وسیله همه ی مدیران درباره عملکرد کارهای تخصصی انجام شده در د

 ( 1396)باستانی ، آورند و این عملکرد را با شاخصهای تعیین شده در بودجه، برنامه ها و هدفها مقایسه می کنند  بدست می

ر جهت پیش بینی اصولا عملکرد با هدف رابطه ی مستقیمی دارد. نتایج حاصل از ارزیابی عملکرد خود هدف نبوده بلکه ابزاری است که د

کرد واحد اقتصادی بدون قوت و برطرف نمودن نقاط ضعف آن واحد مورد استفاده قرار می گیرد. ارزیابی عمل برنامه های آتی و نیز بهبود نقاط

ر مجموعه ی نظام و در نظر گرفتن ویژگیهای تجاری بر شرایط حاکم بر بازار و خدمات آن و صرف نظر از جایگاهی که واحد مورد ارزیابی د

ه از طریق آن عملکردشان خواهد بود. امروزه مدیران به صورت بالقوه به مکانیزم هایی کنت، ثمربخش ساختار اقتصادی کشور از آن برخوردار اس

 مورد قضاوت قرار می گیرد، توجه دارند.

 آنان بدنبال اطلاعاتی درباره ارتباط طرحهای پاداش و عملکرد خود هستند. علاوه براین زمانی که طرح پاداش نسبت به عملکرد حساس نباشد،

 .1(1980بازار رقابتی نیروی کار مدیریتی شرکت، مدیران خود را از دست خواهد داد و آنان واحد اقتصادی را ترک خواهند کرد )فاما، در

 

                                                           
1Fama,Engene - 

http://www.؟.ir/


 ؟-؟، ص 1396 تابستان،  1، شماره درعلوم انسانی ومطالعات اجتماعی علمی پژوهشمجله 
http://www.jhss.ir 

 

 اهداف تحقیق

 هدف اصلی  تحقیق

 های مالیاتی شرکت و عملکرد مالی شرکت .تعین رابطه بین سیاست

 اهداف ویژه :

 تحقیق عبارتست از :بنابراین اهداف ویژه از انجام این 

 تعین رابطه بین نسبت سود قبل ازکسر مالیات به کل داراییهاشرکت و عملکرد مالی شرکت -1

 تعیین رابطه بین ریسک مالیاتی شرکت و عملکرد مالی شرکت-2

 تبین فرضیه های تحقیق

بی به هدف تحقیق ، فرضیه های زیرتدوین با تعمیق در تحقیقات انجام شده در دنیا جهت پاسخگویی به پرسش های مطرح شده و دستیا

 شده است :

 فرضیه اصلی :

 رابطه معنادار وجود دارد.  های مالیاتی شرکت و عملکرد مالی شرکت سیاستبین  -1

 فرضیات فرعی 

 بین ریسک  مالیاتی شرکت و عملکرد مالی شرکت رابطه معناداری وجود دارد.-1

 .داراییهاو عملکرد مالی شرکت رابطه معناداری وجود داردبین نسبت سود قبل از کسر مالیات به کل -2

 تعریف واژه ها : 

سیاست مالیاتی : سیاست مالیاتی عبارت است از سیاست دولت درباره خریدهای دولت ، سطح پرداخت انتقالی  و ساختارمالیاتی در اقتصاد 

 و علوم سیاسی

 درآمد قبل از مالیات: پس از کسر هزینه های عملیاتی و استهلاک از سود ناخالص به سود عملیاتی یا سود قبل از بهره و مالیات می رسیم 

مجموعه فعالیتهایی است که در طی سال برای اهداف مالی مورد نظر شرکت انجام می گیرد و این نوع عملکرد در این تحقیق  عملکرد مالی:

 شود هرسهم.، بازده حقوق صاحبان سهام و ه داراییمعیار مورد اندازه گیری قرار می گیردکه عبارتند از بازد با سه نوع

 مبانی نظری 

موضوع سیاست مالیاتی مربوط به مالیات بردرآمد شرکت ها گسترده و پیچیده است ، اما مخصوصا برای کشورهای درحال توسعه بحث نرخ 

ای مختلف و طرح غیرمنسجم سیستم استهلاک مطرح است . کشورهای درحال توسعه به نسبت کشورهای های چندگانه برمبنای بخش ه

صنعتی ، بیشترمستعد استفاده از نرخ های چندگانه دربخش های مختلف )شامل معافیت کامل برای بخش هایی خاص ( هستند که این 

ن ها برنقش دولت درتخصیص منابع است. چنین اعمالی برای عملکرد امر احتمالا به علت قوانین رژیم های اقتصادی گذشته و تاکید آ
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مناسب نیروهای بازار مضراست )یعنی تخصیص منابع به بخش ها ، با وجود نرخ های مالیاتی مختلف منحرف می شود.)خصوصا درصورت 

ن یکسان کردن نرخ های مالیات بردرآمد شرکت ها واقعی بودن تعهد دولت به اقتصاد آزاد )بازار( ، اعمال مزبور غیرقابل دفاع است. بنابرای

یک اولویت است. منظور نمودن هزینه استهلاک قابل قبول برای دارایی های مشهود به منظور مقاصد مالیاتی ، عنصر ساختاری مهمی برای 

درحال توسعه شامل طبقه  تعیین هزینه سرمایه و سودآوری سرمایه گذاری است. مهم ترین اشکالات سیستم های استهلاک درکشورهای

بندی های متعدد دارایی و نرخ های استهلاک متعدد، نرخ های استهلاک بسیار پایین وساختاری از نرخ های استهلاک است که با میزان 

قرار گیرد. نامرغوب شدن طبقات مختلف دارایی سازگاری ندارد. اصلاح این نواقص درسیاست های مالیاتی کشورها نیز باید دراولویت بالایی 

 برای تجدیدساختار سیستم های استهلاک کشورهای درحال توسعه درحال توسعه ، نکات زیردارای اهمیت است :

طبقه بندی دارایی ها به سه یا چهارطبقه کافی است .برای مثال ، گروه بندی دارایی های باعمرزیاد، مانند ساختمان ها ازیک طرف و •

 پیوتر ها از طرف دیگرووجود یک یا دو طبقه دربین این دو گروه.دارایی های با عمرکم مانند کام

 فقط یک نرخ استهلاک برای هرگروه به کار رود.•

 به منظور جبران نبود مکانیزمی برضد تورم ، دراغلب نظام های مالیاتی ، نرخ های استهلاک معمولا بیشتر از عمر واقعی دارایی های مربوط•

 درنظرگرفته شود.

ای اجرایی، روش نزولی برروش خط مستقیم ارجحیت دارد. روش نزولی ، یک کاسه کردن همه دارایی ها درطبقه مربوط به درزمینه ه•

ی همان دارایی و محاسبه اتوماتیک سودوزیان سرمایه ای حاصل از واگذاری دارایی ها را مجاز سازد و بنابراین الزامات دفترداری را ساده م

 کند.

 ، مالیات غیرمستقیم و تعرفه های مالیاتی مالیات ارزش افزوده

درحالی که مالیات ارزش افزوده از سوی اکثرکشورها ی درحال توسعه پذیرفته شده است ، اغلب دریک یا چند جنبه کامل نیست . بخش 

خارج شده اند یا های مهم زیادی که اغلب خدماتی یا بخش های عمده فروشی و خرده فروشی هستند از شمول مالیات برارزش افزوده 

ار مکانیزم اعتبار ی بسیارمحدود است )یعنی تامین اعتبار برای مالیات برارزش افزوده و ورودی ها یا با تاخیرهمراه است یا مورد پذیرش قر

شود، از نمی گیرد( مخصوصا هنگامی که کلاهای سرمایه ای مدنظرباشند. درحالی که مالیات زیادی از استفاده کننده نهایی دریافت می 

مزایای مالیات برارزش افزوده درمرحله اول استفاده نمی شود. اصلاح چنین محدودیت هایی برای طراحی و اجرای مالیات برارزش افزوده 

باید به عنوان اولویت برای کشورهای درحال توسعه تلقی شود. برخی از کشورهای درحال توسعه )مانند بسیاری از کشورهای سازمان 

سعه اقتصادی ( دویاچندنرخ مالیات برارزش افزوده را پذیرفته اند. اگرچه نرخ های چندگانه ازنظر سیاسی ظاهرا برای اهداف همکاری و تو

عدالتی جذاب تر است )یااینکه لزوما درعمل این گونه نیست ( ولی هزینه اجرایی آن درکشورهای درحال توسعه بیش ازکشورهای صنعتی 

 ( 1392چندگانه باید به دقت بررسی شود .)عسکری است. هزینه سیستم نرخ های 

 پیشینه تحقیق

به بررسی ارتباط سیاستهای مالیاتی شرکتها با پایداری سود پرداختند وبیان کردند  1392علی اصغر محمود زاده و حمید پناهی در سال 

ا را با سیاستهای مالیاتی اتخاذ شده توسط آنها در این پژوهش به دنبال آن هستیم که ارتباط بین ثبات و پایداری در سود شرکته که :

شرکت از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشند که برای  130بررسی نمائیم. جامعه ی آماری این پشوه شامل 

یک استفاده گردید. سیاست خطی ساده و لجست -مورد بررسی قرار گرفتند. برای آزمون فرضیه ها از مدل رگرسیون  1390 -1386دوره 

های مالیاتی شرکتها از طریق شناسایی وجود تفاوت مالیات ابرازی و تشخیصی مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج تحقیق نشان می دهد 

ابل اطمینانی هرچقدر تفاوت بین مالیات ابرازی و تشخیصی بیشتر باشد شاهد پایداری سود کمتری برای شرکتها خواهیم بود. بعلاوه شواهد ق
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حاکی از وجود رابطه ای معنادار بین پایداری سود شرکتها و اهمیت موضوع مالیات و درج آن در گزارش حسابرسی مستقل یافت نشد. بین 

 ضریبتغییرات و اندازه شرکت به عنوان متغیرهای کنترلی پشوه ، رابطه ی معناداری با سیاست های مالیاتی مشاهده نگردید.

 آن پرداختند، «مالیاتی متهورانه سیاست های با ها شرکت اندازه و مالی متهورانه گزارشگری رابطه بررسی» به ،(1392) رانهمکا و عبدلی

 در داد نشان ها آن تحقیقات نتایج. دادند قرار آزمون مورد را تهران بهادار اوراق بورس در 1389 تا 1386 های سال طی شرکت 102 ها

 با ابرازی مالیات بین تفاوت باشد، بالاتر( مالی متهورانه سیاست برای جایگزینی عنوان به) اختیاری تعهدی اقلام شاخص که هایی شرکت

 .است بیشتر نیز ها شرکت تشخیصی مالیات

در بررسی تحت عنوان مالیات در کشورهای پیشرفته بیان کرد که مالیات انتقال بخشی از درآمد جامعه به  1392محمد طهماسبی در سال 

دولت محسوب می شودو دولت نیزاین مالیات را برای جبران هزینه هایی که برای جامعه و مردم انجام می دهد مصرف می کند . موضوع 

مالیات در کشورهای پیشرفته صنعتی به اندازه حیاتی و حائز اهمیت و حساس است که کارفرمایان به دانش مالیاتی مسئولان مالی خوداکتفا 

 از خدمات حسابداران رسمی و مشاوران مالیاتی مجرب در کنار کادر مالی سازمان خود بهره گیری می کنند.و اتکا نکرده و 

ها ارتباط متقابل دارند پرداخته و به این نتیجه های مختلفی که مالیات و اصول راهبری شرکت(، به بررسی روش2008فریز و همکاران )

گذارد. به عبارت ها تأثیر میها از طریق ارائه امتیازات مالیاتی و تحمیل مجازاتاهبری شرکترسیدند که قانون مالیات بر ساختار اصول ر

 ها تأثیر دارد.دیگر، ساختار واقعی راهبری شرکتی در عمل بر روش مدیریت امور مالیاتی شرکت

های سلسله مراتبی همراه با اطلاعات ک مجموعه از دادهریزی مالیاتی با استفاده از یهای برنامه( به مطالعه انگیزه2010آرمسترانگ و بلوئین )

های های مدیران مالیاتی و اصول پذیرفته شده حسابداری و آثار نقدی نرختشویقی و جبرانی مدیران اجرایی و نیز بررسی روابط میان انگیزه

های تی پرداخته و به این نتیجه رسیدند که انگیزهگیری اقدامات متهورانه مالیامالیاتی و شکاف ارزش دفتری مالیات و معیارهای اندازه

ها و جبرانی و تشویقی مدیران مالیاتی رابطه منفی با نرخ مؤثر مالیاتی اصول پذیرفته شده حسابداری دارد اما رابطه کمی با سایر نگرش

 رفتارهای مالیاتی دارد.

 مدل تحقیق :

 

 متغیرها

 متغیر وابسته

SD_Ret سالانه بازده سهام: انحراف استاندارد 

 انحراف استاندارد بازده سهام در طی سال

 بازده سهام از طریق فرمول زیر محاسبه خواهد شد:

 میشود: زیر محاسبه و بافرمول یکسال مدت بعد،به سال پنجم ماه ازابتدای میباشدکه متغیروابسته سهام واقعی بازده تحقیق دراین
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Rit=
(𝑃𝑡−𝑃𝑡−1)+𝐷𝑃𝑆

𝑃𝑇−1
 

rit =سهامدرسال  بازده نرخrit 

pt درپایاندوره سهام =  قیمتt 

pt−1 دوره  درابتدای سهام =  قیمتt 

DPSسود نقدی پرداختی = 

=c سرمایه  افزایش گذاربابت سرمایه توسط شده پرداخت اسمی مبلغ 

= α درصدافزایش سرمایه ازمحل آورده نقدی 

 متغیرهای مستقل

PTB Iهابر کل دارایی : درآمد قبل از مالیات تقسیم 

Vol_of_PTBIها در دوره پنج ساله: انحراف استاندارد نسبت درآمد قبل از مالیات به کل دارایی 

Vol_of_PTBI = sd (PI / AT) 

 متغیرهای کنترلی

TAX از سال( مجموع مالیات نقدی پرداخت شده پنج سال اخیر :t-4  تا سالtتقسیم بر مجموع درآمد قبل از مالیات پنج )  ساله اخیر

 منهای افلام غیرعادی.

BTMارزش دفتری حقوق صاحبان سهام در پایان دوره تقسیم بر تعداد سهام : 

Iقیمت دفتری سهام پایان سال تقسیم بر تعداد کل سهام ممتاز = 

Leverageها: بدهی بلند مدت در پایان دوره تقسیم بر کل دارایی 

Sizeها: لگاریتم طبیعی مجموع دارایی 

Returnبازده سهام شرکت در دوره مالی : 

Shares Outلگاریتم تعداد سهام فروش رفته شرکت : 

Inst Own.میانگین مالکیت نهادی شرکت در طول دوره مالی : 

Abn_Accrualجذر اقلام تعهدی اختیاری در پایان دوره، محاسبه شده توسط مدل جونز : 

 مدل جونز تعدیل شده

𝑁𝐷𝐴𝑡 = 𝛼1 (
1

𝐴𝑡−1
) + 𝛼2(∆𝑅𝐸𝑉𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶𝑡) + 𝛼3(𝑃𝑃𝐸𝑡) 
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 در این مدل داریم:

NDAخالص اقلام تعهدی اختیاری : 

Aها: کل دارایی 

REVهای سال قبل: درآمد امسال منهای درآمد سال قبل، تقسیم بر کل دارایی 

PPEهای سال قبلهای بلندمدت امسال، تثسیم کل دارایی: خالص دارایی 

RECهای سال قبل های سال قبل تقسیم بر کل داراییامسال منهای خالص دریافتنیهای : خالص دریافتنی 

 عملکرد مالی 

 :نرخ بازده دارائی ها

در .در نظامی به نام نظام دوپونت ظهور کرد و به عنوان مبنائی برای ارزیابی عملکرد شرکت ها مورد توجه قرار گرفت 1980این معیار در دهه 

گفتند، در حالی که یکی از وظایف مهم مدیران، نظارت  ود تحصیل شده اهمیت داده و دفعات گردش را نادیده میگذشته مدیران به حاشیه س

م. دارائی های عملیاتی است. اگر دارائی های اضافی در عملیات به کار گرفته شوند مانند این است که هزینه های عملیاتی را افزایش داده ای

ران را به کنترل دارائی های عملیاتی وادار می سازد و همواره با کنترل هزینه دیاین است که م ازده دارائی هایکی از مزایای مهم فرمول نرخ ب

یکی از مهمترین معیارها  ها، نرخ سود خالص و حجم فروش، به کنترل دارائی های عملیاتی نیز می پردازند. امروز فرمول نرخ بازده دارائی ها

ی مدیران در زمینه های مختلف در فرمول اخصوص برای نظارت بر مراکز سرمایه گذاری است. مسئولیت ه برای سنجش کارائی مدیران به

ائی مدیران در مراکز سرمایه گذاری، معیار مناسبی ارادغام گردیده و به صورت یک رقم ارائه می گردد که برای سنجش ک نرخ بازده دارائی ها

 ان آغاز یک سری موارد برای ارزیابی عملکرد مدیران مورد استفاده قرار گرفت تا اینکه نسبتاز هم.برای تخصیص وجوه سرمایه گذاری است

یکی از نسبت هائی که در سیستم دوپونت مورد استفاده قرار گرفت نسبت نرخ بازده دارائی .های مالی برای این امر مورد استفاده قرار گرفتند

 .بود ها

= نرخ بازده دارایی
درامد خالص

کل دارایی
 

 لآزمون فرضیه او

متغیر 

 وابسته
-t متغیر مستقل

Statistic 
Prob. 

F-

statistic 

Prob(F-

statistic

) 

R-

squared 

Adjusted 

R-

squared 

Durbin

-

Watson 

stat 

نتیجه 

 آزمون

 عملکرد  

نسبت درآمد 

قبل از مالیات 

 به دارایی 

 

0.373420

- 
0.7089 

35.5918

4 
0.00000 

0.119066 

0995558 

0.115721 

0994650 

1.67101

6 

 

202174

9 

پذیرش 

 فرض صفر

 بازده سهام 

 

 اندازه شرکت 

1.015556 

 

0328935 

0.3102 

07423 

پذیرش 

 فرض صفر

پذیرش 

 فرض صفر
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است و این نشان  0.0000برابر با  probو مقدار  35.6برابر با  fاول آماره  فرعی  (  در مورد فرضیه6-4با توجه به نتایج ارائه شده در جدول)

اسددت و نمایان گر عدم وجود خود  2.5و  1.5اسددت که بین  1.68باشددد. مقدار دوربین واتسددن برابر با معناداری مدل آماری می یدهنده

ستگی در مدل خواهد بود. بنابراین، این ستگی وجود ندارد. مشود که در این مدلگیری میگونه نتیجههمب قدار ها خود همب
2R  ضریب یا 

 شود.درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل توضیح داده می 12دهد که است و نشان می 12تشخیص تعدیل شده برابر با 

است،  0.05ار بیشتر از است که این مقد 0.7089برابر با   prpbمیزان  عملکرد  و نسبت درآمد قبل از مالیات به دارایی در مورد ارتباط 

عملکرد  شددود. به عبارت دیگر بین رد می عملکرد  و نسددبت درآمد قبل از مالیات به فروش در نتیجه فرض صددفر مبنی بر ارتباط نداشددتن 

از مالیات به  عملکرد  نسبت درآمد قبلرابطه معناداری وجود ندارد. یعنی شرکت نتوانسته با استفاده  ونسبت درآمد قبل از مالیات به فروش 

 خود را افزایش دهد فروش 

است، بنابراین فرض صفر مبنی بر  0.05است که این مقدار بیشتر از  031برابر با  prob، مقدار ریسک بازده سهام در مورد ارتباط بین ا 

سهام عدم ارتباط بین  سهام شود. به عبارت دیگر بین تایید می عملکرد  و بازده  رابطه معناداری وجود ندارد. به طور کلی  عملکرد  و بازده 

 شود. بازده سهام توان گفت که استراتژی شرکت نتوانسته است باعث افزایش می

 : فرضیه دوم

 شده در بورس اوراق بهادار رابطه معناداری وجود ندارد.های پذیرفتهشرکت بین ریسک مالیاتی و عملکرد  -

 رابطه معناداری وجود دارد. شده در بورس اوراق بهاداررفتههای پذیکتشر ریسک مالیاتی و عملکرد بین  -

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم 2جدول 

متغیر 

 وابسته
-t متغیر مستقل

Statistic 
Prob. 

F-

statisti

c 

Prob(F

-

statisti

c) 

R-

squared 

Adjuste

d R-

squared 

Durbin

-

Watso

n stat 

نتیجه 

 آزمون

 عملکرد  

انحراف 

استاندارد بازده 

 اندازه شرکت 

- 

9.259283 
0.000 

35.591

84 

0.0000

0 
0.119066 0.115721 

1.6710

16 

رد فرض 

 صفر

ردفرض 

 صفر

 

شده در جدول) ضیه7-4با توجه به نتایج ارائه  ست و این  0.0000برابر با  probو مقدار  35.6برابر با  fدوم آماره  فرعی  (  در مورد فر ا

شان دهنده سن برابر با معناداری مدل آماری می ین شد. مقدار دوربین وات ست که بین  1.68با ست و نمایان 2.5و  1.5ا گر عدم وجود خود ا

ستگی در مدل خواهد بود. بنابراین، این ستگی وجود ندارد. مشود که در این مدلگیری میگونه نتیجههمب قدار ها خود همب
2R  ضریب یا 

 شود.درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل توضیح داده می 12دهد که است و نشان می 12تشخیص تعدیل شده برابر با .

ضیه دوم که رابطه بین  سهام در مورد فر ستاندارد بازده   probو  مقدار  -9.25برابر با t کند،مقدار آماره را بیان می عملکرد و  انحراف ا

عملکرد  و انحراف استاندارد است. بنا بر این فرض صفر پژوهش مبنی بر عدم ارتباط بین  0.05است که این مقدار بیشتر از  0.0000برابر با 

ستاندارد بازده شود. به عبارت دیگر بین شود و فرض مقابل پذیرفته میرد می بازده سهام  رابطه منفی و معناداری  سهام عملکرد و انحراف ا

کاهش  انحراف استاندارد بازده سهام یابد و برعکس با افزایش افزایش می انحراف استاندارد بازده سهام را  ریسک وجود دارد. یعنی با کاهش 

 .یابدمی
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 های تحقیقمحدودیت

زند. با این حال تلاش های تحقیق لطمه میروایی یافتهیی مواجه است که به ثبات و هاتیمحدودتحقیقات علمی و پژوهشی غالباً با 

(. پژوهش 1392باشد )باقری،  هاتیمحدودمحقق باید در این راستا باشد که ضمن ارزش علمی مطالعه به دنبال راهکارهای رفع یا مقابله 

 :باشدیمبه شرح زیر  هاتیمحدودو مشکلاتی همراه بوده است. بعضی از این  هاتیمحدودحاضر نیز مانند اغلب تحقیقات، در مراحل مختلف با 

 ها و فرابورس باید با دقت و احتیاط صورت پذیرد.. باتوجه به انجام نمونه گیری در میان جامعه، تعمیم نتایج این پژوهش به سایر شرکت1

پذیرفته شده در بورس اوراق تهران است که با توجه به این  های. از دیگر مشکلات موجود در این پژوهش عدم سابقه زیاد شرکت2

 ها موجود بود.هایی شد که اطلاعات آماری مربوط به آنمحدودیت، نمونه آماری محدود به شرکت

کننده شرایط اقتصادی و سیاسی و فرهنگی حاکم بر کشور و جو روانی حاکم بر بورس اوراق بهادار تهران و سطح آگاهی افراد مشارکت. 3

 دهد. در بازار سرمایه، بر عرضه و تقاضا، حجم مبادلات و رونق یا رکود بازار تاثیر گذاشته و متغیرهای پژوهش را تحت تاثیر قرار می

 پیشنهادات منتج از نتایج تحقیق

میزان  به اقتصادی هایگیریمتصمی هنگام شودمی پیشنهاد گذاران( با توجه به تأثیر سیاست مالیاتی شرکت و عملکرد مالی  به سرمایه1

 کنند. توجه ریسک

گذاران و سایر فعالان بورس اوراق ( با توجه به تاثیرگذاری نسبت درامد قبل از مالیات به کل داراییهاوعملکرد مالی  شرکت به سرمایه2

 باشند.ر نمایند که دارای ریسک کمتری میگذاهایی سرمایهتر هستند باید در شرکتشود که اگر به دنبال سود باکیفیتبهادار پیشنهاد می

ها ها را ملزم به اقدام به درج عملکرد  شرکتشود باتوجه به اهمیت فراوان عملکرد  ، شرکت( به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می3

 حتی انجام پذیرد.در پایگاه اینترنتی خود نماید. و یا تدابیری اندیشیده که دسترسی به این متغیر برای عموم به را
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 منابع فارسی

نامه  انیپا ی.اتیمال نیزیتوسط مم شده یارائه شده توسط شرکت ها و سود قطع اتیسود مشمول مال نیرابطه ب یبررس .1379ف.  .انیاحد

 .دانشگاه تهران .ارشد یکارشناس

شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یها شرکت یاتیجسورانه مال یاستهایبر س رهیمد اتیساختار ه ریتأث .1392 .س .خستو. ر ی.ع. تهران یاسعد

  .مشهد یدانشگاه فردوس .مشهد ران،یا یحسابدار یمل شیهما نیازدهمی .بهادار تهران

؛ بررسی رابطه بین فرهنگ اخلاق سازمانی  و عملکرد مالی در شرکت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران ، 1396باستانی ، بهنوش ؛ 

 پایان نامه کارشناسی ارشد واحد بوشهر. ، 

 .86-68 (:3)2 یٍ.مال یحسابدار یشرکت ها. مجله پژوهش ها اتیو سود مشمول مال یشرکت تیرابطه حاکم. 1382. م ،یعبد .جی. باباجان

 یصیتشخ  اتیو درآمد مشمول مال یابرازی شرکتهای بازرگان اتیدرآمد مشمول مال نیاختلاف ب لیدلا  ی. بررس1388. ا ی.شمس .ز ی.زمان پور

 .26-5:9 .اتیمال یفصلنامه تخصص ی.اتیتوسط واحدهای مال

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یها در شرکت یاتیو اجتناب مال یحسابرس تیفیک نیرابطه ب ی. بررس1394. م. امهری. ش. کیخواجو

 .76-62(: 26)23. اتیتهران. پژوهشنامه مال

-9:60 .اتیپژوهش نامه مال .(یشرق جانیعوامل موثر بر تهاجم مالیاتی )مطالعه موردی استان آذربا یبررس. 1389. ش ی.خانمحمد   .ن ،یزه
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 .112-7:93 .واحدسنندج یدانشگاه آزاد اسلام یعلوم انسان

 یحسابدار ی.مال یگزارشگر تیبر شفاف یاتیمال یگزارشگر ریتاث یبررس  .1382. می. لرگان یصمد .ا .ع .عرب مازار ح. .فرد یلیوک .ا.ق .این طالب

 .83-67(:1)11 ی.مال

. یاتیمتهورانه مال یها استیها با س و اندازه شرکت یمتهوارنه مال یرابطه گزارشگر ی. بررس1392. س. ا. ینی. ح. حسی. م. ر. بخشیعبدل

 .168-157(: 67)19. اتیپژوهشنامه مال

ارشد  ینامه کارشناس انیپا ی.شرکت تیمتهورانه و شفاف یاتیمال  یاستهایارتباط س یبررس .1382. س یی.رزایم  . ر.م ی.شورورز . ر.م ی.عبدل

 .شابورین قاتیعلوم و تحق ی.حسابدار

.بررسی رابطه بین سودمشمول مالیات ارائه شده توسط شرکتها و سودقطعی شده توسط ممیزین مالیاتی. پایان نامه 1379احدیان . ف. 

 کارشناسی ارشد.دانشگاه تهران.

ی و کاربردی مرکز فرهنگ .فرار مالیاتی و راههای مقابله باآن در حسابداری مالیاتی .مجله هماورد مهارتی دانشگاه جامع علم1394فلاحی.ف.

 تهران. 13و هنر واحد
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