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 چکيده
 شده تهپذیرف های بانک نقدینگی ریسک بر گذار تاثیر عوامل ارزیابی تحقیق این انجام از هدف: هدف

 و دهش انجام همبستگی-توصیفی روش به تحقیق این: روش. است بوده تهران بهادار اوراق بورس در

 وراقا بورس در شده پذیرفته های بانک کلیه را تحقیق آماری جامعه. است کاربردی تحقیقات نوع از

 دوره طول تمام در بانک 01 تعداد که دهند می تشکیل 0311 تا 0331 های سال طی تهران بهادار

 تصور از تحقیق های داده: ها یافته. اند گرفته قرار مطالعه مورد و بوده فعال بورس بازار در تحقیق

 ترکیبی های داده روش به رگرسیونی های مدل از استفاده با و گردیده استخراج ها بانک مالی های

 ردهسپ های شاخص  از هریک که داد نشان تحقیق نتایج: نتایج. گرفت قرار تحلیل و تجزیه مورد

 های گذاری سرمایه ،(ها سپرده سایر و بلندمدت های سپرده دیداری، های سپرده: شامل) پذیری

 رب معناداری تاثیر سهام بازار ارزش و ها بدهی و ها دارایی زمانی شکاف دارایی، کیفیت بلندمدت،

 قدینگین ریسک روی بر مالی تامین هزینه تاثیر که حالی در اند داشته ها بانک نقدینگی ریسک روی

 .نبود معنادار ها بانک

 هیبد -دارایی زمانی شکاف گذاری، سرمایه بانکی، سپرده نقدینگی، ریسک :يديکل واژگان
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 2 مهرزاد مينویی .  1حفاري الهدي بنت

 پژوهشگران باشگاه مرکزی، تهران واحد اسلامی، آزاد دانشگاه مالی،گرایش  -بازرگانی مدیریت ارشد کارشناسی 0

 .، ایرانتهران نخبگان، و جوان
 . صنعتیاستادیار ، دانشکده مدیریت ،دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران مرکزی،گروه مدیریت  2

  

 ولئده مسننام نویس

 يحفار الهدي بنت
 

 در دهش پذیرفته هاي بانک نقدینگی ریسک بر گذار تاثير عوامل بررسی

 تهران بهادار اوراق بورس

http://www.؟.ir/
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 مقدمه

ای هها و حتی ورشکستگیها، زیانهای مختلف دنیا، شاهد بحرانزمان با تخصیص حجم عظیم منابع مالی از طریق بانکهای اخیر، همدر سال

های نرخ بهره، تورم، ارز و یا بازپرداخت های ناشی از نوساندلایل مختلفی از قبیل خطر یا هزینههای موفق به ایم. بانکها بودهمتعدد بانک

های های اجتماعی و پنهان، مسئولین نهادهای نظارتی و اجرایی سیستماند. بحرانهای متعددی روبرو شدهنشدن تسهیلات پرداختی، با بحران

تری مورد توجه قرار تر و کارشناسانهها را با جدیت بیشنهادهای مالی و به خصوص بانکمالی را بر آن داشته است تا مدیریت ریسک 

 (.0331دهند)شایان آرانی، 

 

 ایه نظام پی در پی چالشهای و علمی فنی عرصه های در سریع و ژرف تغییرات آن امروز رقابتی دنیای در بارز ویژگیهای از تیریمد

 استفاده اب که بود خواهند برخوردار مناسبی موقعیت از رقابت عرصه در بنگاه هایی. باشد می المللی بین رقابت صحنه در اجتماعی اقتصادی

 شتریم بنگاه یک مناسب، کیفیت با و مطلوب خدمات ارائه و کالا تولید جهت جدید منابع از مناسب برداری بهره و موجود امکانات از بهینه

 صادفیت رقابتی مزیت کسب. میکند تضمین را سازمان ماندگاری که است هایی مؤلفه ازجمله رقابتی مزیت. باشند پذیر انعطاف و ناب محور،

(. از سوی 0336 ممتاز،) است سازمان فعالیتهای مختلف ابعاد روی بلندمدت ریزی برنامه و تدبیر آن لازمه بلکه آید، نمی بدست شبه یک و

 عامه شارکتم کشور هر در سرمایه تشکیل است.فرآیند کشور هر اقتصادی توسعه فرآیند در کلیدی های واژه سرمایه تشکیل و انداز دیگر پس

 گذاران سرمایه عامه اقتصادی مشارکت در باید اجتماعی زندگی جریان در را انداز پس تجهیز و طلبد می را گذاری سرمایه امر در مردم

 در بروز و معاصر های شیوه به کردن انداز پس طریق از باید سرمایه مشارکت برای اقتصاد در مردم (. مشارکت03311 خادم،)کرد جستجو

 رمایهس طرح های در مشارکت بازنشستگی، های طرح نامه، بیمه قرضه، اوراق سهام، بانکی، های سپرده انواع شکل به یعنی مالی های دارایی

همان )باشند می منابع نوع ارزانترین حال عین در و ارزشمندترین از بانکها در جاری های سپرده منابع.گیرد صورت اینها مشابه و گذاری

منبع(.با توجه به اهمیت نقش سپرده ها و پس اندازه در اقتصاد کشور و نیز نقش مهمی که بانک ها در جذب سرمایه ها و سیاست های پولی 

 هک هایی مشی خط و می آید شمار به بانک وجودی علل و عوامل مهمترین از یکی و ترین و نقدینگی اصلی در هر اقتصادی دارند. سودآوری

 حال در را بانک پیشرفت و رفاه سلامتی، که است هایی گیری تصمیم دهد، می یاری مهم هایگیری تصمیم مورد در را بانک عالی مدیریت

 (.0311خندانی،)زند  می رقم آن برای آینده، در را بانک توسعه و رشد و حاضر

 

هایی است که سیستم بانکداری با آن روبروست. دلیل اصلی این چالش این است ترین چالشنقدینگی یکی از بزرگامروزه، مدیریت 

ی در گذارها صرف سرمایهشود. علاوه بر این تسهیلات اعطایی بانکهای کوتاه مدت تامین مالی میها از محل سپردهکه بیشتر منابع بانک

از همین رو برای شناخت هر چه بیشتر  (. ا0333ندگی به نسبت پایینی دارند)رستمیان و حاجی بابایی، شود که درجه نقدشوهایی میدارایی

شده در  رفتهیپذ یبانک ها ینگینقد سکیگذار بر ر ریعوامل تاث یذکر شده،موضوع بررس تیبانک و با توجه به اهم ینگیعوامل مؤثر بر نقد

 د.باش یامروز م یایدن رد یخدمات بانک تیاهم لیبدل یبانک طیانتخاب موضوع در مح زهیو انگ ابدی یبورس اوراق بهادار تهران ضرورت م

(، ریسک 0112) 0. بر اساس نظر سینکیهای مختلفی از ریسک ارائه شده استبندیتا کنون در مطالعات نظری صورت گرفته، طبقه

 (.0332رکز است)مدرس و ذکاوت، بانک و مدیریت آن بر سه ریسک اعتباری، نرخ بهره و نقدینگی متم

بندی دند. این طبقهنموبندی دیگری از ریسک ارائه در تحقیقی که در بانک جهانی صورت گرفت، طبقه( 0111)و همکاران  2گرونینگ

برای سایر ها مطرح شده است، از لحاظ موضوعی و محتوایی قابلیت کاربرد با وجود اینکه به طور خاص در مورد ارزیابی ریسک در بانک

 .های تجاری را نیز داردموسسات و سازمان

داده و اشاره دارد که به نوعی معنای تغییرات مثبت و منفی در منافع آینده را مد نظر قرار  3ریسک وقایع مدل، بهاین رونینگ در گ

 کند. به چهار طبقه ریسک مالی، ریسک عملیاتی، ریسک تجاری، و ریسک وقایع اشاره می

اسدی دهند)هایی هستند که به شدت به یکدیگر وابسته بوده و در مجموع ریسک کلی بانک را افزایش میمالی، ریسکهای ریسک

های نقدینگی، اعتباری و ریسک ساختار سرمایه شوند. ریسک خاص شامل ریسک( و به دو دسته ریسک خاص و بازار تقسیم می0331پور، 

 (. 0111، 1بهره، ارزی و قیمت است )جولهای نوسان نرخ و ریسک بازار شامل ریسک

                                                           
1 - Sinkey 
2 - Greuning 
3 - Exposure Risk 
4 - Joel 
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یک بانک نیز مربوط است که عبارتست  0تعاریف مختلف زیر از ریسک نقدینگی قابل بیان هستند: ریسک نقدینگی به وجوه غیرمتمرکز

ها در برابر تفاوت میان نرخ بهره بانکی و نرخ بهره بازار، دار کوچک. این حسابهای مدتانداز و سپردههای پسهای جاری، حساباز حساب

های خود جهت برآوردن داراییها به عدم توانایی بانک در فروش ریسک نقدینگی دارایی (.0330غیرحساس هستند)بهرامی و عقیلی کرمانی، 

ها و یا نیازهای نقدی غیرمنتظره اشاره دارد. ریسک نقدینگی منابع نیز به عدم جذب منابع توسط بانک به طریق عادی )مانند جذب سپرده

های وجه نقد معادل(. نقدینگی، در دسترس بودن وجه نقد یا 0331گردد)اسدی پور، ها( باز میاستفاده از تسهیلات و خطوط اعتباری بانک

توان گفت ریسک نقدینگی عبارت است از ریسک عدم آمادگی بانک برای تامین تسهیلات اعطایی یا پرداخت به موقع دیون است. پس می

 (. 2112، 2بانک)بنکز

 

وامل ترین عکی از مهمبرای مدیریت صحیح نقدینگی لازم است ابزار مناسب و عوامل موثر این کار به درستی مورد شناسایی قرار گیرد. ی

یح بدهی یکی از عوامل کلیدی در توض-ها است. از سوی دیگر، مدیریت داراییهای بانکها، موقعیت دارایی و بدهیگذار بر نقدینگی بانکتاثیر

مدیریت  هستند و ها با آن روبروهایی است که بانکترین ریسکپایداری مالی بخش بانکی و اقتصاد است. ریسک نقدینگی، یکی از متداول

طای گذاری و اعگذاری، استفاده از مقادیر نقدینگی مازاد برای سرمایههای سرمایهصحیح نقدینگی به منظور جلوگیری از هدر رفتن فرصت

(.  2101، 3تسهیلات جدید به منظور کسب بازدهی بیشتر، آمادگی برای رویارویی با شرایط بحرانی و کسری منابع نقد، ضروری است. )جایسوال

بهادار  شده در بورس اوراق رفتهیپذ یبانک ها ینگینقد سکیگذار بر ر ریعوامل تاثئله اصلی تحقیق حاضر این است که: لذا با توجه به مس

 ؟کدامند تهران

           

                

                  

             

       
        

                          

                    

         
               

              

           
            
                                   

     
       

  

 مدل مفهومی

 است گرفته انجام فرضیه های این بررسی باهدف حاضر گردید پژوهش ذکر آنچه در مدل مفهومی پژوهش اساس بر

 بین سپرده پذیری بانک و ریسک نقدینگی رابطه معناداری وجود دارد. فرضيه اول:

 های بانک و ریسک نقدینگی رابطه معناداری وجود دارد.بین سرمایه گذاری فرضيه دوم:

 بین کیفیت داراییهای بانک و ریسک نقدینگی رابطه معناداری وجود دارد. فرضيه سوم:

                                                           
1 - Non-core Funding 
2 - Banks 
3 - Jaiswal 
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 بین شکاف زمانی داراییها و بدهیها و ریسک نقدینگی رابطه معناداری وجود دارد. رضيه چهارم :ف

 بین هزینه تامین مالی و ریسک نقدینگی رابطه معناداری وجود دارد.فرضيه پنجم: 

 بین ارزش بازار سهام و ریسک نقدینگی بانک ها رابطه معناداری وجود دارد فرضيه ششم:

 

در پژوهشی به مقایسه نقدینگی بانکهای عربستان سعودی و بانکهای اردنی بوسیله عوامل داخلی است. نتایج نشان (، 2101المزاری)

 داد یک رابطه مثبت میان بازدهی داراییهای بانکهای سعودی و نسبت مالکانه، ریسک نقدینگی و نسبت سرمایه گذاری به داراییها و یک رابطه

یها، نسبت تسهیلات به سپرده ها، نسبت هزینه های عملیاتی به درآمدهای عملیاتی و اندازه وجود دارد.در منفی با نسبت تسهیلات به دارای

 مقابل در بانکهای اردنی بین بازدهی داراییها و ریسک نقدینگی، نسبت تسهیلات به داراییها و نسبت مالکانه و تسهیلات به سپرده هارابطه

ی ها و نسبت هزینه های عملیاتی به درآمدهای عملیاتی، نسبت سرمایه گذاری به دراییها و اندازه رابطه مثبت وجود دارد. و بین بازدهی دارای

 منفی وجود دارد.
 

بانکهای تجاری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عمان پرداخته و  نقدینگی بر مدیریتی عوامل ( به بررسی تاثیر2103) 0المومانی

تاثیر گذار بر نقدینگی در این تحقیق شامل:کارایی هزینه ها،نقدینگی،ترکیب تجاری،ریسک اعتباری، نسبت مالکانه و یافتند عوامل مدیریتی 

ای هاندازه بود.نتیجه تحلیل وی نشان داد عامل اصلی اثر گذار بر نقدینگی بانکهای تجاری اردن،کارآیی هزینه های عملیاتی است و سایر متغیر

 تاثیر و رابطه با نقدینگی این بانکها هستند. قابل کنترل مدیریت فاقد

( در پژوهشی به تعیین و تاثیر عوامل داخلی و خارجی عملکرد بانکها بر شاخصهای سودآوری بانکهای تجاری 2103)2ارینا و لیس

نشان دادند. نتایج  ROEو  ROAمی دانند. سودآوری بانکهای مورد بررسی را با دو شاخص  2100تا  2116ساله از سال  6لاتویا در یک دوره 

 تحقیق نشان داد که هر دو عوامل داخلی و خارجی بر سودآوری تاثیر داشته ولی تاثیر آنها به یک اندازه نیست.

رزیل در ب "نقش قوانین بانکی در یک اقتصاد تحت ریسک اعتباری و شوک نقدینگی"( مطالعه ای با عنوان 2103داسیلوا و دیوینو )

های ساختاری بستگی دارد. بر این فرض به ویژگیای است و ریسک پیشایج این مطالعه نشان داد که ریسک اعتباری دورهانجام دادند. نت

 هایی برای ارتقاء ثبات مالی و کارایی، نوسانات در خروجی را کاهش دهند. گذاران بانکی میتوانند با تنظیم سیاستاساس سیاست

 یاعتبار کسیر نیبانجام دادند که  "بانک ها یو ریسک اعتبار ینگینقد سکیر نیب ارتباط"نوان ( تحقیقی با ع2103) راچ و همکاران

 وجود دارد. یمعنادار میبانک ها ارتباط مستق ینگینقد سکیو ر

کوچک و های بازل در شرکتای سرمایه پیمان جدید  ارزیابی ریسک اعتباری و تاثیر"( مطالعه ای با عنوان 2102پائولا و همکاران )

هایی برای کاهش ریسک  از برای وارد شدن به اجرای سیاست دهد که یک بانک اصلییافته ها نشان می "تجزیه و تحلیل تجربی ،متوسط

 اً بسیار بالا بوده است، بسیار با انگیزه است.حاشیه که سابق طرق افزایش 

ای تجاری نیجریه پرداخته اند. نتایج تحقیق ایشان نشان داد: (، به تبیین عوامل تعیین کننده سودآوری بانکه2102آنی و همکاران)

 رمتغیر اندازه نمی تواند باعث افزایش سودآوری بانکهای تجاری شود. نسبت مالکانه و نسبت وامها به داراییها از عوامل تاثیر گذار قوی ب

 سودآوری بانکهای تجاری نیجریه می باشد.

بررسی عوامل موثر بر سودآوری  بانکهای تجاری پرداهتند و یافتند که عوامل ویژگیهای بانک (، در پژوهشی به 2100)پویو شی اولون

 یک تاثیر پایدار و بسیار مهم بر سودآوری بانکهای تجاری دارد ولی عوامل ساختار بازار تاثیر چشمگیری بر سودآوری ندارد.

. نتایج نشان داد که ریسک اعتباری،ریسک نقدینگی و را بررسی نمود GCC بانکداری بخش عملکرد و (، ریسک2100)3الخوری

تاثیر داشت ریسک نقدینگی بود.نتایج حاصله  ROEریسک سرمایه از ریسکهای مهم است.ولی تنها ریسکی که بر عملکرد بانک علی الخصوص 

 گویای اهمیت شاخصهای اندازه و مالکیت در تعیین عملکرد بانکهای تجاری است.

ساله بررسی نمود و به این نتیجه رسید که عامل اصلی  6دآوری بانکهای تجاری تایوان را در یک دوره زمانی سو (، 2111) راملال

های تایوان مربوط به ریسک اعتباری بوده که آثار منفی بسیار قوی بر نقدینگی بانکهای تایوان داشت که بوسیله وام های معوق نقدینگی بانک

 ین عامل حتی در آثار مثبت اثر سرمایه بر نقدینگی بانکهای تایوان هم خودرا نشان می دهد. و مشکوک الوصول احاطه شده است.ا

تا  0132(، در مقاله خود یک چارچوب تجربی جهت آزمون میزان نقدینگی بانکهای یونان بین سالهای 2113) 1آثاناسگلو و همکاران

حاکی از این بود که نقدینگی بانک در کل تحت تاثیر ویژگیهای بانک)عوامل بکار بردند و نتیجه کلی که این محققین به آن رسیدند  2110

                                                           
1 Mohammad Abdelkarim ALMUMANI 
2Jana Erina and Natalja Lace  
3 Ritab Al-Khouri 
4 Panayiotis P. Athanasoglou, Sphocles N. Brissimis and  Matthaios D.Delis 
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داخلی و سطح مدیریتی بانک(است و ساختار صنعت بانکداری یونان به نظر نمی رسد که تاثیر مهمی بر نقدینگی داشته باشدو متغیرهای 

 کنترلی)اقتصاد کلان( نیز از تصمیمات مدیران عالی بانک نشات نمی گیرد.

(، در پایان نامه خود عوامل موثر بر نقدینگی بررسی کرده است. نتایج نشان داد که متغیرسرمایه یک رابطه مثبت و 0311ابابائی)آق

بطه امعنادار با بازدهی داریی ها و یک رابطه منفی و معنادار با بازدهی حقوق صاحبان سهام دارد.متغیر ریسک اعتباری و تمرکز فاقد هرگونه ر

خصوصی می باشد.متغیر مدیریت هزینه های عملیاتی دارای یک رابطه معنادار و منفی با بازدهی داراییها  -نقدینگی بانکهای تجاریآماری با 

و فاقد هر گونه رابطه آماری با بازدهی حقوق صاحبان سهام می باشد.متغیر رشد بهره وری دارای یک رابطه مثبت و معنادار با نقدینگی 

 ی می باشد.متغیر مالکیت نیز دارای رابطه معنادار و مهم اما منفی با نقدینگی بانکهای مورد بررسی می باشد.بانکهای مورد بررس

تند. دولتی پرداخ بانکهای نقدینگی بر بانکداری صنعت در عوامل سایر و تمرکز (، به بررسی تاثیر0331نوری بروجردی و همکاران )

رکز و نقدینگی رابطه معنادار ولی عکس وجود دارد.متغیرهای کارایی،سرمایه،سطح درآمد ملی و نتایج حاصل از تحقیق نشان داد که بین تم

 نرخ بهره رابطه مستقیمی با نقدینگی بانکهای دولتی داشتند و همچنین هیچ رابطه معناداری بین سطح بازار سرمایه و نقدینگی یافت نشد.

تعارف را در ایران و مالزی مقایسه نمودند.. نتایجی که گرفته شد حاکی از ( سودآوری بانکهای اسلامی و م0331نبی و همکاران )

غیر  نسبت هزینه های»و « نسبت تسهیلات به داراییها»برتری مطلق شاخصهای نقدینگی در بانکداری متعارف مالزی در خصوص متغیرهای 

توجه در نتایج این تحقیق عدم وجود رابطه ای معنادار بین ارزش  نسبت به سایر رقبای بانکی خود بود. از نکات قابل«بهره ای به کل دارائیها

 سپرده های بانکی به دارائیها و شاخصهای نقدینگی در بانکهای اسلامی مالزی است.این امر بدیهی به نظر می رسد چراکه اصولا در بانکداری

عمده ترین منابع بانکهای اسلامی است و تاثیری بر سود اسلامی سودی به سپرده های قرض الحسنه پرداخت نمی شود و این سپرده ها جزء 

 آوری از این محل متوجه بانکهای اسلامی نمی باشد. 

مورد بررسی و 0311-0321(،در پایان نامه کارشناسی ارشد عوامل موثر بر نقدینگی بانک ملت را در قلمرو زمانی 0332صبوری)

تسهیلات تکلیفی و تسهیلات اعطایی به بانکها و  -0یج حاصل از این تحقیق بدین قرار بود. تحلیل قرار داده است. بعد از آزمون فرضیه ها نتا

افزایش مطالبات معوق تسهیلات  -2بخش دولتی باعث کاهش نقدینگی می شود و اعتبارات بلند مدت نیز رابطه عکس با نقدینگی بانکها دارد. 

افزایش منابع با توجه به سود پرداختی به  -3ت سریع سرمایه را خنثی می کند. کوتاه مدت باعث کاهش سوددهی بانک می شود و اثر برگش

سپرده ها از یک سو و سود دریافتی از تسهیلات با نرخهای تعیین شده و محدودیتهای اعلام شده از سوی بانک مرکزی سود دهی را کاهش 

.افزایش سرمایه گذاری ها و مشارکت ها از آن  -2گی می شود. افزایش نسبت تسهیلات اعطایی به منابع باعث افزایش نقدین -1می دهد. 

 جهت که نرخ سود مشخص و از پیش تعیین شده ای نداشته و مطالبات معوق آن صفر است از نرخ بازدهی بالایی برخورداراست.

 روش پژوهش

یه و تحلیل رگرسیون چند متغیره به تجزروش پژوهش از نظر ماهیت و محتوائی از نوع همبستگی و از نظر هدف کاربردی می باشد. 

  :خواهد بودمراحل اجرای تحقیق به شرح ذیل و  خواهد شدمنظور تعیین میزان اثرگذاری متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته استفاده 

 جرای مدلهای مورد نیاز برای ا های نمونه با توجه به شرایط مشخص شده برای نمونه انتخاب گردیده و سپس داده ابتدا شرکت .0

 های تحقیق با مراجعه به منابع اطلاعاتی مربوطه جمع آوری گردد. های مورد نظر برای آزمون فرضیه

های  ها و فرمول های گردآوری شده بر اساس روش های تحقیق با استفاده از داده سپس معیارهای مورد نیاز برای آزمون فرضیه .2

 شوند.  ا، محاسبه مینهمعرفی شده برای هر یک از آ

 شوند. در مرحله بعدی پارامترهای مدل با استفاده از تجزیه و تحلیل رگرسیون چندگانه برآورد می .3

پس از برازش مدل رگرسیونی مورد آزمون، نتایج به دست آمده با نتایج مورد انتظار مقایسه شده و بر اساس آن وضعیت رد یا تایید  .1

 گردد.های تحقیق حسب مورد مشخص می فرضیه

در پایان علت رد یا تایید فرضیه ها مورد واکاوی قرار گرفته و پس از نتیجه گیری پیشنهادات مقتضی برای استفاده کنندگان از  .2

 این تحقیق و همچنین برای تحقیقات آتی ارائه خواهد گردید.

 جامعه آماري، نمونه و روش نمونه گيري

 یرفتهپذ یبانک ها یشامل تمام یآمار یباشد، لذا جامعه  یم 0311سال  نیاتا پا 0331سال  یاز ابتدا یقتحق ینا یقلمرو زمان

بانک فوق الذکر  01بانک موجود در کشور ، تعداد  31. از بین باشد یم یربه شرح جدول ز 31تا پایان سال  شده در بورس اوراق بهادار تهران

  یک می باشد.روش نمونه گیری حذفی سیستمات به عنوان نمونه آماری محسوب می شوند.
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 (: لیست نمونه آماری0-3جدول )

 تاریخ ورود به بورس نماد نام بانک

 11/00/0330 وکار بانک کار آفرین

 00/11/0332 ونوین بانک اقتصاد نوین

 11/13/0333 وپارس بانک پارسیان

 13/12/0336 وسینا بانک سینا

 01/11/0336 وبملت بانک ملت

 00/11/0331 وپاسار بانک پاسارگاد

 23/10/0333 وتجارت بانک تجارت

 12/13/0333 وبصادر بانک صادرات ایران

 13/13/0331 وپست پست بانک ایران

 01/00/0331 وزمین بانک ایران زمین

 

 ابزار پژوهش

و مراجعه به کتابخانه سازمان بورس و اوراق بهادار و استفاده از  اییانهرا یاطلاعات یهابانک یقپژوهش از طر ینا یازمورد ن یهاداده

پژوهش، توسعه و مطالعات  یریتمتعلق به سازمان بورس و اوراق بهادار )مد یتسا www.rdis.ir یتو مراجعه به وب سا ینآورد نونرم افزار ره

همراه صورت  یها یاداشتوجوه نقد و  یانازنامه، صورت جرشرکت ها شامل تر یمال یصورت ها ین. همچنیدخواهد گرد یآور(، جمعیاسلام

 مورد استفاده قرار گرفته است. یقاسفند ماه( به عنوان ابزار تحق 21) یهر سال مال یاندر پا یمال یها

 ي پژوهشهاافتهی

ترده در صفحه گس یهنمونه، ابتداء محاسبات اول یهااطلاعات مربوط به شرکت ها،یهفرض یرهایمتغ ینب یبررس یحاضر برا یقتحق در

زار از نرم اف یینها هاییلو تحل یهسپس به منظور انجام تجز ید،آماده خواهد گرد یلو تحل یهتجز یها براانجام گرفته و داده( Excelنرم افزار )

01SPSS   6و EViews .استفاده خواهد شد 

دل رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است. در این بخش، ابتدا الگوی لازم برای تخمین به منظور آزمون فرضیه های تحقیق از تخمین م

شود. در نتیجه برازش مدل، نتایج فرضیه تحقیق ارائه می مدل تعیین گردیده و سپس مدل تحقیق برآورد و نتایج حاصل از آن تفسیر می

 گردد. 

 (: نتایج برازش فرضیه ها2-1جدول )

 tآماره  ضریب متغیر مستقل فرضیه ها
سطح 

 معناداری
VIF نتیجه 

 ریسک نقدینگی ←سپرده پذیری بانک  -0

  VD 0520 2521 1512 0523 سپرده های دیداری

 تایید LTD 1531 2532 1512 0516 سپرده های بلندمدت

  OD 1536 0511 1512 0503 سایر سپرده ها

ریسک  ←های بانک گذاریسرمایه -2

 نقدینگی
 تایید IV 1511 2561 1511 0503 گذاری بلندمدتسرمایه

ریسک  ←کیفیت داراییهای بانک  -3

 نقدینگی

 تایید GIV 1510 0531 1521 0520 رشد سرمایه گذاری

 تایید PI -1512 -1511 1511 0521 تسهیلات پرداختی

 ریسک ←شکاف زمانی داراییها و بدهیها  -1

 نقدینگی

ها و شکاف زمانی دارایی

 هایبده
ALG -2512 -1511 1511 0520 تایید 

 تایید FIN -1522 -0533 1520 0521 هزینه تامین مالی ریسک نقدینگی ←هزینه تامین مالی  -2

 تایید MV 1531 00501 1511 0501 ارزش بازار سهام ریسک نقدینگی ←بین ارزش بازار سهام  -6
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 بانک ها

به منظور آزمون فرضیه اول معناداری اثر هریک از شاخص های سپرده پذیری )شامل: سپرده های دیداری، سپرده های بلندمدت و 

های (، سپردهp-value=  1162/1های دیداری )ها( بر روی ریسک نقدینگی بانک ها،  باتوجه به سطح معناداری اثر سپردهسایر سپرده

ها پذیری بانکتوان نتیجه گرفت که سپرده( بدست آمده میp-value=  1116/1ها )( و همچنین سایر سپردهp-value=  1232/1بلندمدت )

تاثیر معنادار و در جهت مثبت بر روی ریسک نقدینگی آنها داشته است.  به منظور آزمون فرضیه دوم معناداری اثر سرمایه گذاری های 

( بدست آمده می توان نتیجه p-value=  1312/1اتوجه به سطح معناداری اثر این متغیر )بلندمدت  بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها، ب

گرفت که سرمایه گذاری تاثیر معنادار و در جهت مثبت بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها داشته است. بنابراین فرضیه اول و دوم تحقیق در 

 مورد تایید قرار گرفته است. 12/1سطح خطای 

 ها مورد بررسی قرار گرفته است. برای سنجشبه منظور آزمون فرضیه سوم معناداری اثر کیفیت دارایی بر روی ریسک نقدینگی بانک

کیفیت دارایی بانک ها دو شاخص رشد حجم سرمایه گذاری و همچنین تسهیلات پرداختی بانک ها مورد مطالعه قرار گرفته است. باتوجه به 

( بدست آمده تاثیر معناداری بر روی p-value=  2101/1ن متغیرها مشاهده می شود که رشد حجم سرمایه گذاری)سطح معناداری اثر ای

( بدست آمده به عنوان یکی از شاخص p-value=  1121/1ریسک نقدینگی  بانک ها نداشته است در حالی که نسبت تسهیلات پرداختی)

ری و در جهت منفی بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها بوده است. بنابراین فرضیه سوم تحقیق های کیفیت دارایی های بانک دارای تاثیر معنادا

 مورد تایید قرار گرفته است. 12/1در سطح خطای 

ها،  باتوجه به سطح به منظور آزمون فرضیه چهارم معناداری اثر شکاف زمانی دارایی ها و بدهی ها بر روی ریسک نقدینگی  بانک

ها تاثیر معنادار و در جهت منفی بر ها و بدهیتوان نتیجه گرفت که شکاف زمانی دارایی( میp-value=  1112/1ن متغیر )معناداری اثر ای

ها داشته است. به منظور آزمون فرضیه پنجم معناداری اثر هزینه تامین مالی بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها، روی ریسک نقدینگی بانک

( بدست آمده می توان نتیجه گرفت که هزینه تامین مالی تاثیر معناداری بر p-value=  2022/1اثر این متغیر )باتوجه به سطح معناداری 

روی ریسک نقدینگی  بانک ها نداشته است. به منظور آزمون فرضیه ششم معناداری اثر ارزش بازار سهام بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها، 

( بدست آمده می توان نتیجه گرفت که ارزش بازار سهام تاثیر معنادار و در p-value=  1110/1یر )باتوجه به سطح معناداری اثر این متغ

مورد تایید  12/1جهت مثبت بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها داشته است. بنابراین فرضیه چهارم، پنجم و ششم تحقیق در سطح خطای 

 قرار گرفته است.

 نيکویی برازش و مفروضات اوليه مدل:

به منظور تعیین تناسب برازش مدل و برقراری مفروضات اولیه رگرسیونی، آزمون های نیکویی برازش مدل نیز انجام شده اند که نتایج 

 ( بوده است. 2-1آن به شرح جدول )

 (: نیکویی برازش مدل02-1جدول )

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 مدل مناسب است 1511 30521 آزمون تحلیل واریانس

 واریانس اجزای خطا همسان است 1566 1512 آزمون بروش پاگان

 اجزای خطا نرمال اند 1521 0523 برا-آزمون جارک

 - - 1513 ضریب تعیین تعدیل شده
 اجزای خطا مستقل اند. - 2511 آماره دوربین واتسون

 

تر کوچک  12/1فیشر(  از  Fاحتمال معناداری آزمون تحلیل واریانس )دار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار در بررسی معنی

درصد از تغییرات موجود  13/13شود. ضریب تعیین  مدل نیز گویای آن است که دار بودن کل مدل تایید میمعنی %12باشد با اطمینان می

تایج برآورد آماره دوربین واتسون در جهت تایید استقلال گردد. ندر ریسک نقدینگی  بانک ها توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می

قرار دارد می توان فرض استقلال  2دارد. از آنجا که این مقدار نزدیک به مقدار تجربی  110/2اجزای خطا نشان از برآورد این آماره با مقدار 

 2311/1جربی اجزای خطا نیز با سطح معناداری برابر با برا در جهت تایید نرمال بودن توزیع ت-اجزای خطا را پذیرفت. نتایج آزمون جارک

نشان از نرمال بودن اجزای خطای مدل داشته است. آزمون بروش پاگان نیز به منظور تایید همسانی واریانس اجزای خطای مدل انجام شده 

که در  VIFطای مدل است. مقادیر شاخص بدست آمده که موید همسانی واریانس اجزای خ 6611/1است. سطح معناداری این آزمون برابر با 

بدست آمده اند که نشان از عدم  01جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می شود، کوچکتر از مقدار بحرانی 
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وجود همخطی شدید میان متغیرهای مستقل تحقیق دارد و از این رو می توان پذیرفت که دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل 

 ابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته است.تحقیق، تحت تاثیر رو

( 0-1از این رو می توان پذیرفت که مفروضات اولیه رگرسیون برقرار بوده و نتایج مدل در تعیین اثرات قابل استناد است.  نمودار )

 توزیع تجربی اجزای خطای مدل و نحوه پراکنش آنها را نشان می دهد.
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Series: Residuals
Sample 1 60
Observations 60

Mean       1.08e-16
Median   2.01e-16
Maximum  7.07e-15
Minimum -8.51e-15
Std. Dev.   3.40e-15
Skewness  -0.350037
Kurtosis   2.942670

Jarque-Bera  1.233479
Probability  0.539701

 (: توزیع تجربی اجزای خطای مدل0-1دار )نمو

 بحث و نتيجه گيري

 وردم شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ یبانک ها ینگینقد یسکگذار بر ر یرعوامل تاثکه  بود آن بر تلاش حاضر پژوهش در

 گیرد. قرار ارزیابی

پذیری )شامل: سپرده های دیداری، سپرده های بلندمدت  به منظور آزمون این فرضیه اول معناداری اثر هریک از شاخص های سپرده

و سایر سپرده ها( بر روی ریسک نقدینگی بانک ها مورد بررسی قرار گرفت. باتوجه به سطح معناداری اثر سپرده های دیداری، سپرده های 

نتیجه گرفت که سپرده پذیری بانک ها بدست آمد می توان  12/1بلندمدت و همچنین سایر سپرده ها در مدل تحقیق که کوچکتر از خطای 

تاثیر معناداری بر روی ریسک نقدینگی آنها داشته است. همچنین با استناد به ضریب تاثیر این متغیرها که در جهت مثبت بدست آمد می 

پرده م و معناداری بین ستوان انتظار داشت که با افزایش سپرده پذیری، میزان ریسک نقدینگی بانک افزایش یابد. از این رو رابطه مستقی

. یافته های این فرضیه مورد تایید قرار گرفت 12/1پذیری و ریسک نقدینگی بانک وجود دارد. بنابراین فرضیه اول تحقیق در سطح خطای 

نقدینگی  یسکنشان می دهد که افزایش حجم سپرده ها با ریسک نقدینگی  بانک ها در ارتباط مستقیم بوده و لذا می توان انتظار داشت که ر

ار مبانک ها با افزایش حجم سپرده ها کاهش یابد. از آنجا که سپرده های بانکی به عنوان اصلی ترین منابع تامین مالی و نقدینگی در بانک بش

 ، راچ(2103) انی، الموم(2101)یالمزارمی آیند، نتایج این فرضیه دور از انتظار نبوده است. یافته های این فرضیه با نتایج حاصل از تحقیقات 

 همسو بوده است. (0332)و صبوری (0311)، آقابابائی(2113و همکاران  ) ، آثاناسگلو(2103و همکاران )

به منظور آزمون این فرضیه دوم معناداری اثر سرمایه گذاری های بلندمدت  بر روی ریسک نقدینگی بانک ها مورد بررسی قرار گرفت. 

بدست آمد می توان نتیجه گرفت که سرمایه گذاری تاثیر  12/1متغیر در مدل تحقیق که کوچکتر از خطای  باتوجه به سطح معناداری اثر این

معناداری بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها داشته است. همچنین با استناد به ضریب تاثیر این متغیر که در جهت مثبت بدست آمد می توان 

زان ریسک نقدینگی بانک افزایش یابد. از این رو رابطه مستقیم و معناداری بین سرمایه گذاری انتظار داشت که با افزایش سرمایه گذاری، می

. یافته های این فرضیه نشان می مورد تایید قرار گرفت 12/1و ریسک نقدینگی بانک وجود دارد. بنابراین فرضیه دوم تحقیق در سطح خطای 

افزایش ریسک نقدینگی در بانک می گردد. اگرچه می توان انتظار داشت که سرمایه  دهد که سرمایه گذاری های بلندمدت بانک ها منجر به

گذاری بلندمدت، نشان دهنده سودآوری آتی برای بنگاه تجاری و بانک ها است و از طرفی انتشار اخبار سودآوری می تواند به عنوان یکی از 

به اینکه سودآوری در بانک ها یکی از عوامل تعیین کننده رقابت پذیری  عوامل جذب سرمایه در بنگاه های تجاری گردد. از طرفی با توجه

آنها در بازار است، می توان انتظار داشت که حجم نقدینگی در بانک ها با جذب سپرده و سرمایه گذاری در دارایی های ریسکی بانک افزایش 

 ، المومانی(2101)یالمزاریافته های این فرضیه با نتایج حاصل از تحقیقات یابد. از این رو یافته های این فرضیه نیز دور از انتظار نبوده است. 
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 همسو بوده است. (0332)و صبوری (0311)، آقابابائی(2113و همکاران  ) ، آثاناسگلو(2103و همکاران ) ، راچ(2103)

به منظور آزمون این فرضیه سوم معناداری اثر کیفیت دارایی بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها مورد بررسی قرار گرفت. برای سنجش 

کیفیت دارایی بانک ها دو شاخص رشد حجم سرمایه گذاری و همچنین تسهیلات پرداختی بانک ها مورد مطالعه قرار گرفت. باتوجه به سطح 

یرها مشاهده شد که رشد حجم سرمایه گذاری تاثیر معناداری بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها نداشته است در حالی معناداری اثر این متغ

که نسبت تسهیلات پرداختی به عنوان یکی از شاخص های کیفیت دارایی های بانک دارای تاثیر معناداری بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها 

تسهیلات پرداختی که در جهت منفی بدست آمده می توان انتظار داشت که با افزایش نسبت تسهیلات  بوده است. با استناد به ضریب تاثیر

پرداختی، میزان ریسک نقدینگی  بانک کاهش یابد. از این رو رابطه معکوس و معناداری بین کیفیت دارایی و ریسک نقدینگی  بانک وجود 

مورد تایید قرار گرفت. اگرچه انتظار محقق بر این بوده که افزایش حجم سرمایه  12/1دارد. بنابراین فرضیه سوم تحقیق در سطح خطای 

رد وگذاری بانک ها منجر به ایجاد انگیزش در فضای رقابتی بانک ها گردیده و جذب سپرده و سرمایه از طریق بازار سهام را برای بانک فراهم آ

انکها نقش معناداری در ریسک نقدینگی  آنها نداشته است. اما همانطور که نتایج اما نتایج حاکی از آن است که افزایش حجم سرمایه گذاری ب

نشان می دهد نسبت تسهیلات پرداختی عاملی معنادار در تعیین ریسک نقدینگی  بوده است. با توجه به اینکه پرداخت تسهیلات یکی از جنبه 

ر داشت که سودآوری ناشی از تسهیلات پرداختی در حوزه های سرمایه های درآمدزایی و سودآوری بانک ها بشمار می رود می توان انتظا

گذاری بکار گرفته شده و برای سرمایه گذاران ایجاد جذابیت نماید و از این طریق منجر به افزایش ریسک نقدینگی  در بانک گردد. لذا می 

ا ارتباط معناداری وجود داشته است. اگرچه نحوه سنجش توان نتیجه گرفت که با افزایش کیفیت دارایی بانک ها با ریسک نقدینگی  آنه

کیفیت دارایی بر حسب ریسک اعتباری بانک ها و دارایی های ریسکی آن می تواند نتایج معکوسی در بر داشته باشد چرا که انتظار می رود 

ین فرضیه یافته های ابانک ها افزوده گردد. با افزایش کیفیت دارایی و به تبع، کاهش نسبت دارایی های ریسکی بر میزان ریسک نقدینگی  

و  (0311)، آقابابائی(2113و همکاران  ) ، آثاناسگلو(2103و همکاران ) ، راچ(2103) ، المومانی(2101)یالمزاربا نتایج حاصل از تحقیقات 

 همسو بوده است. (0332)صبوری

به منظور آزمون این فرضیه چهارم معناداری اثر شکاف زمانی دارایی ها و بدهی ها بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها مورد بررسی 

بدست آمده می توان نتیجه گرفت که شکاف  12/1قرار گرفت. باتوجه به سطح معناداری اثر این متغیر در مدل تحقیق که کوچکتر از خطای 

هی ها تاثیر معناداری بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها داشته است. همچنین با استناد به ضریب تاثیر این متغیر که در زمانی دارایی ها و بد

جهت منفی بدست آمد، می توان انتظار داشت که با افزایش شکاف زمانی دارایی ها و بدهی ها، میزان ریسک نقدینگی  بانک کاهش یابد. از 

داری بین شکاف زمانی دارایی ها و بدهی ها و ریسک نقدینگی  بانک وجود دارد. بنابراین فرضیه چهارم تحقیق این رو رابطه معکوس و معنا

 ،سرعت رشد قاضا برای وام های بانکیمورد تایید قرار گرفت. در راستای تبیین یافته های این فرضیه می توان به  12/1در سطح خطای 

شرایطی، افزایش  مسأله اساسی در چنیناشاره نمود.  0161نوسانات نرخ بهره در طی دهه  اصلی و سپرده های غیرحساس به سپرده های

شکل گرفت. در این رویکرد، برخی از نیازهای نقدینگی مورد انتظار  بدهی -قدرت وام دهی بانک ها بود و به این ترتیب نظریه مدیریت دارایی 

یازهای می شود و سایر ن ت نگهداری اوراق بهادار و سپرده های نزد سایر بانک ها نگهداریقابلیت نقدینگی بالا به صور به صورت دارایی های با

اعتبارات از بانک های طرف معامله و سایر تأمین کنندگان وجوه، تأمین  نقدینگی مورد انتظار از طریق نظمی از پیش تعیین شده در سقف

همزمان توجه می کند و تطبیق  ود به هر دو طرف ترازنامه )منابع و مصارف(، به طورامروزه برای تأمین نیاز های نقدینگی خ می شود. بانک ها

. لذا نقش شکاف زمانی دارایی ها و بدهی ها در نیازهای نقدینگی )مصارف( با منابع، توسط کمیته مدیریت دارایی و بدهی انجام می شود

غیر قابل انکار است. از این رو انتظار می رود که افزایش شکاف ریسک توانگری بانک در ایجاد ریسک نقدینگی  لازم برای پرداخت دیون 

 رنقدینگی   و به عبارتی افزایش شکاف دارایی ها و بدهی ها منجر به کاهش ریسک نقدینگی  در بانک گردد. لذا یافته های این فرضیه نیز دو

 ، آثاناسگلو(2103و همکاران ) ، راچ(2103) ، المومانی(2101)یالمزار یافته های این فرضیه با نتایج حاصل از تحقیقاتاز انتظار نبوده است. 

 همسو بوده است. (0332)و صبوری (0311)، آقابابائی(2113و همکاران  )

به منظور آزمون این فرضیه پنجم معناداری اثر هزینه تامین مالی بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها مورد بررسی قرار گرفت. باتوجه 

بدست آمد می توان نتیجه گرفت که هزینه تامین مالی تاثیر  12/1ناداری اثر این متغیر در مدل تحقیق که بزرگتر از خطای به سطح مع

رد گردید. اگرچه انتظار بر این  12/1معناداری بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها نداشته است. بنابراین فرضیه پنجم تحقیق در سطح خطای 

ی تامین مالی با کاهش ریسک نقدینگی  در بانک مواجه باشد چرا که می توان ریسک نقدینگی  و هزینه های تامین است که افزایش هزینه ها

یجاد امالی را دو عامل دارای رابطه دوسویه در نظر گرفت. بانک هایی که برای تامین مالی از ریسک نقدینگی  کافی برخوردار نیستند، ناچار به 

تامین مالی خواهند بود لذا انتظار می رود که کاهش ریسک نقدینگی  با افزایش هزینه تامین مالی در ارتباط بدهی و افزایش هزینه های 

 باشد. از طرفی افزایش هزینه های تامین مالی انگیزه مدیران برای افزایش سود در راستای جبران هزینه های تامین مالی را افزایش می دهد

مدیران افزایش یافته و با بکارگیری نقدینگی موجود، اقدام به تامین هزینه های تامین مالی خواهند نمود. لذا انگیزه های سرمایه گذاری در 

افته های این یدر حالی که یافته های این فرضیه نقیض این انتظار را تایید می نماید. لذا یافته های این فرضیه دور از انتظار محقق بوده است. 
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 (0311)، آقابابائی(2113و همکاران  ) ، آثاناسگلو(2103و همکاران ) ، راچ(2103) ، المومانی(2101)یالمزارقیقات فرضیه با نتایج حاصل از تح

 همسو بوده است. (0332)و صبوری

به منظور آزمون این فرضیه ششم معناداری اثر ارزش بازار سهام بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها مورد بررسی قرار گرفت. باتوجه به 

بدست آمد می توان نتیجه گرفت که ارزش بازار سهام تاثیر معناداری  12/1معناداری اثر این متغیر در مدل تحقیق که کوچکتر از خطای  سطح

بر روی ریسک نقدینگی  بانک ها داشته است. با استناد به ضریب تاثیر این متغیر که در جهت مثبت بدست آمد می توان انتظار داشت که با 

ش بازار سهام، میزان ریسک نقدینگی  بانک افزایش یابد. از این رو رابطه مستقیم و معناداری بین ارزش بازار سهام و ریسک افزایش ارز

مورد تایید قرار گرفت. مطابق با یافته های این فرضیه می  12/1نقدینگی  بانک وجود دارد. بنابراین فرضیه ششم تحقیق در سطح خطای 

افزایش ارزش بازار سهام بانک، بر میزان ریسک نقدینگی  بانک ها افزوده شده و از ریسک نقدینگی  آن کاسته گردد.  توان انتظار داشت که با

 نتایج این فریه موید آن است که عملکرد بانک در تامین منابع نقدی و افزایش ریسک نقدینگی  در ارتباط مستقیم با عملکرد بازار آن است.

ه جذب منابع مالی و افزایش ریسک نقدینگی  در بانک ها را می توان از طریق افزایش سهم بازار بانک و ارزش لذا می توان نتیجه گرفت ک

فرضیه  یافته های اینسهام آن در بازار بهبود بخشید و این یافته ها نشان از حساسیت عملکرد بانک های بورسی نسبت به وضعیت بازار دارد. 

و  (0311)، آقابابائی(2113و همکاران  ) ، آثاناسگلو(2103و همکاران ) ، راچ(2103) ، المومانی(2101)یرالمزابا نتایج حاصل از تحقیقات 

 همسو بوده است. (0332)صبوری

راتی گرفته باشد محقق می تواند نظ پس از انجام مراحل یک تحقیق علمی، اگر تحقیق در یک روند سیستماتیک و پژوهشگرانه صورت

ها و نتایج تحقیق و هم راهکار ها و پیشنهادهایی را به منظور بهبود و بسط پژوهش های آتی بیان کند. بدین سبب در  را هم در مورد یافته

 .ادامه پیشنهادهایی مطابق با نتایج تحقیق ارائه می شود

 :باتوجه به نقش معنادار سپرده پذیری بانک در افزایش ریسک نقدینگی  آنها پیشنهاد می شود 

 تعدیلی در راستای انگیزش سپرده گذاران و جذب منابع نقدی اندیشیده و بکار گرفته شود. سیاست های -0

های  ییهای بانک به دارا یبده صیتخص ،یو بده ییدارا تیریاقدام در مد نی. مهمترردیدر ترازنامه صورت گ سکیر تیریمد -2

ده ها سپر دنیکش رونیب سکیبه نحوی که ر ،یهای نقدی کاف ییو حفظ دارا دهیعدم بازپرداخت به حداقل رس سکیدرآمدزا به نحوی که ر

 .به حداقل برسد

 :باتوجه به نقش معنادار سرمایه گذاری های بانک در افزایش ریسک نقدینگی  آنها پیشنهاد می شود 

ص فعلی پروژه انجام پذیرفته و ارزش خال شکرتتصمیمات سرمایه گذاری در راستای افزایش ارزش سهام و افزایش سودآوری  -0

 های سرمایه گذاری پیش از اعمال هزینه برآورد گردد.

 مواجه نشود. برای رییگ میتا در مواقع بحران با عجله در تصم دینما نیمنابع خود را از قسمت های مطمئن تام دینما یبانک سع -2

 رییکارآمد و موثر در جهت گزارش گ یکنترل داخل ستمیمناسب و س یاطلاعات ستمیس کیاست تا  ازین ینگینقد تیریبه اهداف مد دنیرس

 وجود داشته باشد.

 :باتوجه به نقش معنادار کیفیت دارایی های بانک در کاهش ریسک نقدینگی  آنها پیشنهاد می شود 

ت خنسبت به تسهیل فرایند پرداخت تسهیلات، ضمن توجه به اصول کاهش ریسک اعتباری اقدام گردد. همچنین تسهیل در پردا -0

 تسهیلات در کنار کنترل ریسک اعتباری می تواند بر میزان ریسک نقدینگی  بانک ها بیافزاید.

بر  مختلف ماتیو آسان اثر تصم عیسر یبمنظور بررس ماتیتصم یمدل ساز یکهایو تکن یحرفه ا ،یردستیغ یستمهایاز س -2

 .استفاده گردد بانکمختلف  یعملکرد بخشها

  شکاف زمانی دارایی ها و بدهی ها در کاهش ریسک نقدینگی  بانک پیشنهاد می شود:باتوجه به نقش معنادار 

واند می ت نقدینگی حاصل از عملیات سپرده و تسهیلات، ذخیره نگهداری نماید که ذخیره مذکور بانک به اندازه شکاف منفی  -0

 ذاری های کوتاه مدت نظیر سهام شرکتها را شامل شود.گ شامل پول صندوق، حساب نزد سایر بانکها و اوراق مشارکت و یا حتی سرمایه

احتیاط  دارایی ها و بدهی های خود شکاف حاصله برای دوره بعد را کاهش دهد. بدین معناکه جانب می تواند با مدیریت بانک  -2

 .وه به متقاضیان، اعطا نمایدکاهش جریان خروجی وج را در اعطای تسهیلات برای دوره آینده رعایت نماید و تسهیلات کمتری به منظور

 طریق استقراض از بانک مرکزی و یا فروش گواهی سپرده نیازهای نقدینگی خود را افزایش جریان ورودی نقدینگی را از بانک -3

 دهد که در هر دو صورت شکاف منفی نقدینگی کم می گردد.

 پیشنهاد می شود: باتوجه به نقش معنادار ارزش بازار بانک در افزایش ریسک نقدینگی  آن 

در راستای افزایش ارزش بازار سهام، نسبت به انتشار اخبار عملکرد و سودآوری بانک ها در بازار سرمایه دقت و شفافیت بیشتری  -0 

 بکار گرفته شود.

 سکیکاهش ر فبانک با هد یتهایفعال نهیبه بیترک نییروابط موجود به منظور تع لیمختلف و تحل یسکهایعلل و آثار ر ییشناسا -2
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 .در سطح بازده مورد انتظار

 )توجه به این موضوع که هزینه تامین مالی بر ریسک نقدینگی اثر دارد؟؟؟(

 

تر شود. بدیهی است هر قدر اطلاعات دقیقها آزمون میهای تحقیق با استفاده از آناساس و پایه هر تحقیق اطلاعاتی است که فرضیه

 قرار گیرد، نتایح حاصل از تحقیق نیز قابل اتکاتر است و تحقیق انجام شده اعتبار بیشتری خواهد داشت.تری در اختیار محقق و کامل

 های تحقیق، عدم امکان بررسی همه جانبه مدل و تبیین اثر تمامی مشخصه های بانک ها و شاخص های کلان یکی از محدودیت

 در تعیین ریسک نقدینگی آنها بوده است.

  ی از دیگر محدودیت های این پژوهش است.)با توجه به نکته بالا؟؟؟(مال یها از موسسه هابانک مجزا نبودن 

 0311الی  0331های آوری شده دراین تحقیق شامل بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالاطلاعات جمع

ردد، ممکن گزمون و به تبع آن نتیجه تحقیق از اعتبار بالاتری برخوردار میجایی که با افزایش اطلاعات و تعداد مشاهدات نتایج آباشد، از آنمی

 است با افزایش دوره زمانی نتایج متفاوتی حاصل گردد.
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 کمی، رویکردهای و طرحها استراتژیها، پارادایمها،) تحقیق هایروش از جامع توصیفی".  0336. وحید نهایی،  و علیرضا احمدی،

. دانش تولید تهران، ،(ترکیبی و کیفی  

. .ششم چاپ سمت، انتشارات: تهران دوم، جلد مدیریت، در آن کاربرد و آمار. 0331. منصور مؤمنی، و عادل آذر،  

 پایان تطبیقی، نظارت با آن مقایسه و بانکی نظارت در ریسک بر مبتنی نظارت اهمیت و نقش بررسی ، 0331 نوشین، پور، اسدی

بانکی علوم موسسه تهران، ارشد، کارشناسی مقطع نامه  

.00-2: 2 ،شماره01 دوره مدیریت، دانش فصلنامه(. 0)  کاربردی های پژوهش. 0310 حسن اهرنجانی،  

.مدیریت آموزش و تحقیقات موسسه تهران، اجتماعی، علوم در تحقیق های روش ،0313 مهدی، پاریزی، نژاد ایران  

.آگاه انتشارات: تهران ،"رفتاری علوم در تحقیق روشهای" ،0312 حجازی، الهه و زهره، سرمد، عباس، بازرگان،  

http://www.؟.ir/


 0-01، ص 0316 زمستانجلد  اول، ، 01درعلوم انسانی ومطالعات اجتماعی، شماره  مجله علمی پژوهش
http://www.jhss.ir 

 

 اسلامی بانکداری در ریسک مدیریت اسلامی، بانکداری همایش سیزدهمین مقالات مجموعه ، 0330 کرمانی، عقیلی و مهناز بهرامی،

.ایران بانکداری عالی موسسه تهران، ،  

 اقتصاد عمده شاخصهای بر بهینه مالی و پولی سیاستهای اثرات بررسی.  0333.  طهرانچیان منصور امیر و احمد صمیمی، جعفری

62: 212 اقتصادی، تحقیقات مجله. بهینه کنترل نظریه از کاربردی: ایران در کلان  

.اصفهان دانشگاهی جهاد انتشارات انسانی علوم در پژوهش پیشرفته های روش. 0313.حمیدرضا ، حسینی  

 1  شماره5  3  دوره5  0311 بهار: شماره مالی حسابداری: نشریه.  عادی سهام ریسک بر سهام سود بازده اثر .0311. حقیقی،مهرزاد

.011 صفحه تا 022 صفحه ;  

 پایان.تهران بهادار اوراق بورس های شرکت ممتاز سهام سود روی بر ها بانک اعتباردهی افزایش اثر بررسی. 0331 .امیررضا خادم،

طباطبایی علامه دانشگاه.ارشد کارشناسی نامه  

.بازتاب انتشارات: تهران نویسی، نامه پایان به رویکرد با تحقیق روش. 0311. غلامرضا خاکی،  

.کتاب یادواره: تهران. آموزشی ریزی برنامه مبانی و اصول.  0333  سیاوش شورینی، خلیلی  

 اعتباری و مالی موسسات در اعتباری ریسک مدیریت و مالی های ریسک کنترل میان ی رابطه بررسی. 0310.غلامرضا خموشی،

.031 صفحه تا 003 صفحه ; 03  شماره5  6  دوره5  0310 بهار: شماره.اقتصادی علوم: نشریه(. ملت بانک: موردی مطالعه)  

 از استفاده با آنها بندی دسته و بانکی تسهیلات دریافت حقوقی متقاضیان به دهی اعتبار معیارهای شناسایی. 0311.خندانی،مرتضی

طباطبایی علامه دانشگاه.ارشد کارشناسی نامه پایان(. صادرات بانک منتخب شعب: موردی مطالعه) هاداده پوششی تحلیل تکنیک  

.نوزدهم چاپ. ویرایش نشر مؤسسه: تهران ی.  تربیت علوم و شناسی روان در تحقیق های روش.  0332.  علی دلاور،  

 دانشگاه.ارشد کارشناسی نامه پایان.اعتباری نکول سوآپ های مدل کارگیری به با اعتباری ریسک مدیریت. 0331.دمیرچی،نعیمه

.مشهد فردوسی  

 چاپ فرهنگی، های پژوهش دفتر: تهران(. اعرابی محمد سید و پارسائیان علی ترجمه) استراتژیک مدیریت. 0331. آر فرد دیوید،

.هفدهم  

 و مطالعه سازمان: مدیریت دانشکده تهران، دانشگاه ، ریسک مدیریت و مالی مهندسی مبانی“ ،0333 ، علی سعیدی، و  رضا راعی،

(.سمت) ها دانشگاه انسانی علوم کتب تدوین  

 مطالعه) خطر معرض در ارزش مدل از استفاده با بانک نقدینگی ریسک گیری اندازه" ، 0333 فاطمه، بابایی، حاجی و فروغ رستمیان،

23 ص تهران، حسابرسی، و مالی حسابداری پژوهشنامه ،( سامان بانک:  موردی  

.چهارم چاپ انتشار، سهامی تهران، اجتماعی، علوم در تحقیق خاص های تکنیک ،0313 فرامرز، پور، رفیع  

 بانکداری بر نظارت کمیته انتشارات از ها بانک نقدینگی مدیریت موثر های رویه.  0331.،مهرناز فریدونی و ،صدیقه کار شمس رهبر

ایران اسلامی جمهوری مرکزی بانک انتشارات. اعتباری موسسات و بانکها بر نظارت کل مدیریت. 2111 فوریه المللی بین تسویه بانک  

 بهادار اوراق بورس سازی درو صنعت های شرکت عملیاتی سود ریسک بینی پیش در مؤثر عوامل بررسی. 0310. مرضیه زادون،

.الزهرا دانشگاه:  تهران ، ارشد کارشناسی نامه پایان تهران،  

 شعب موردی مطالعه) اعتباری و مالی موسسات حقوقی اشخاص سیستماتیک ریسک بر موثر عوامل بررسی. 0311. زرین،سامان

.مرکزی تهران واحد.اسلامی آزاد دانشگاه.ارشد کارشناسی نامه پایان(.تهران شهر قوامین، اعتباری و مالی موسسه  
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 ملی بانک حقوقی مشتریان سیستماتیک ریسک روی بر( تورم و ارز نرخ) اقتصادی کلان متغیرهای تاثیر. 0333.مهران جوی، سعادت

.01 صفحه تا 0 صفحه ; 36  شماره5  20  دوره5  0331 پاییز: شماره. مدیریت های پژوهش: نشریه. ایران  

 مدیریت آموزش مرکز انتشارات تهران، شیرازی، محمود و صائبی محمد ترجمه مدیریت، در تحقیق های روش ؛0331 اوما، سکاران،

.دولتی  

 اسلامی، بانکداری همایش یازدهمین مقالات مجموعه ،" اسلامی بانکداری در مالی ابزارهای در نوآوری" ، 0331 شاهین، آرانی، شایان

221-222 ص تهران،  

میر انتشارات. تهران، مدیریت، و اجتماعی علوم تحقیق های روش کاربرد ؛0313 قاسم ظهوری،  

 موردی مطالعه تسهیلات؛ کنندگان دریافت اعتباری ریسک مدیریت و بقا تحلیل نظریه ارتباط بررسی.  0331 .فرهاد اصل، علیزاد

.بهشتی شهید دانشگاه.ارشد کارشناسی نامه پایان.ملت بانک  

 پایان.تهران بهادار اوراق بورس های شرکت در شرکت ریسک و سهام بینی پیش قابل سود بین ارتباط بررسی 0332.احسان فخارزاده،

.اسلامشهر واحد.اسلامی آزاد دانشگاه.ارشد کارشناسی نامه  

 کارشناسی نامه پایان.کشور دولتی ها بانک گیرندگان وام رضایت روی بر اعتباری ریسک اثر بررسی. 0331.ناصر آباد، فیض

.زنجان دانشگاه.ارشد  

.رضوی انسانی علوم دانشگاه: مشهد. دوم ویراست. دینی مطالعات شناسی روش ،0310.احد فرامرز قراملکی،  

.مدیریت،تهران و ریسک ملی همایش دومین.سامان دربانک نقدینگی ریسک گیری اندازه برای مدلی ارائه. 0333.،سیونه کنارکی  

.توتیا گهر،انتشارات نیک عبدالحسین ترجمه اجتماعی، علوم در تحقیق روش ،0312 وکامپنهود، کیوی  

 نامه پایان) نگر کیفی یابی ارزش به نگر کمیّ ارزشیابی تبدیل های چالش بررسی و ارزشیابی ماهیت. 0311 . توفیق محمدی،

.تهران دانشگاه(. ارشد کارشناسی  

 ، 01 شماره حسابرس، ،"(موردی مطالعه) بانک مشتریان اعتباری ریسک مدلهای" ، 0332  مرتضی، سید ذکاوت، احمد، مدرس،

23-21 ص تهران،  

 نامه پایان. تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایبانک اعتباردهی با اعطایی تسهیلات پرتفوی تنوع رابطه. 0336 . ممتاز،یاشار

بهشتی شهید دانشگاه.ارشد کارشناسی  

SPSS از استفاده با آماری های تحلیل. 0336 .منصور ، مومنی .013-21 – صفحات. نو کتاب انتشارات: تهران.    

.شناسان جامعه انتشارات: تهران. نویسی پژوهشنامه و پژوهشگری پژوهش،. 0333 خلیل میرزایی،  

 رویکرد با) مالزی و ایران در متعارف و اسلامی بانکداری تطبیقی مطالعه ،0333  شاهی، افتخاری جابر و وفایی سارا منوچهر؛5 نبی

شریف صنعتی دانشگاه تکنولوژی مطالعات مرکز تهران، ایران، در مالی تامین نظام توسعه المللی بین کنفرانس دومین ،(سودآوری  

 سودآوری بر بانکداری صنعت در عوامل سایر و تمرکز تأثیر بررسی. 0331 . ،فاطمه مردانی ؛ ،محمد جلیلی ؛ ،پیمان بروجردی نوری

بانکی و پولی های پژوهش.دولتی هایبانک  
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