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 چکيده
 تامین هم و گذاریسرمایه هم مالی است. تصمیمات مهمترین از شرکتها برای مالی تامین

 توجه با متناسب بازده دنبال به گذارانو سرمایه گیرندمی صورت بازده و ریسک روابط اساس بر مالی

 درتصمیم تجاری وریسک عملیاتی تاثیراهرم هستند. پژوهش حاضر با هدف مطالعه مربوطه ریسک به

بر اساس چگونگی  کتابخانه ای استفاده شده است. مدیران انجام شد. در این پروژه ازروش گیری

ها از نوع پیمایشی میدانی و از نظر ماهیت نتایج به دست آمده توصیفی از نوع پیمایشی گردآوری داده

انجام شده است و   Eviewsتحقیق از طریق نرم افزار . تجزیه تحلیل اطلاعات ریاضی این باشدمی

که با روش  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بودهجامعه آماری این پژوهش، شرکت

انتخاب شدند. با توجه به  1۳11تا  1۳13شرکت، طی دوره مالی  6۳2حذف سیستماتیک تعداد 

از تحقیق مشخص شد که  اهرم عملیاتی و ریسک تجزیه و تحلیل اطلاعات و نتایج به دست آمده 

تجاری با تصمیم گیری مدیران  رابطه مثبت و معنا داری دارد و همچنین اطلاعات حسابداری و 

 گیری مدیران تأثیر دارد.عوامل درونی در تصمیم

 اهرم، عملیاتی، ریسک تجاری، تصمیم گیری مدیران.   :يديکل واژگان
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 ۳سارا رخشان ،6زهرا مرادي ،1مجيد مرادي

 عضو هیات علمی گروه حسابداری موسسه آموزش عالی ناصر خسرو ، ساوه ، ایران1

 مدرس گروه حسابداری موسسه آموزش عالی ناصر خسرو ، ساوه ، ایران6

 دانشجوی کارشناسی ارشد رشته حسابداری موسسه آموزش عالی ناصر خسرو ، ساوه ، ایران۳

 
 :نام نویسنده مسئول

 مجید مرادی
 

 گيري مدیرانتأثير اهرم عملياتی و ریسک تجاري در تصميم
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 مقدمه

 یک باشند. درمی ایسرمایه هایطرح انتخاب جهت گذاران سرمایه گیریتصمیم در مهم بسیار عامل دو بازده و ریسک

 شكست موجب که شود منجر تصمیماتی اخذ به است ممكن فوق عوامل از یک هر به توجهیبی پرنوسان، و متغیر محیط

  مخاطره پذیرش جهت گذارانسرمایه گونه این و ریسک گریزند گذارانسرمایه اکثر تجربی، شواهد طبق گردد. طرح آن

 بود. خواهند اضافی بازده خواهان بیشتر،

تصمیم گیریهای مالی یكی از مهمترین حوزه های  رقابتی شرکتها به منظور تامین بهینه ی منابع مالی برای بقا در 

با وجود تمام برنامه ریزیها و دقت نظرهایی که توسط کارشناسان و متخصصان شرکتها  محیط متلاطم تجاری است .

صورت می گیرد، اما هنوز برخی عوامل خارج از کنترل شرکتها وجود دارد که با درجات مختلفی از احتمال ، امكان 

استا ، احتمال عدم دسترسی به دست نیافتن شرکتها به هر یک از اهداف عملیاتی را می تواند افزایش دهد . در این ر

اهداف از پیش تعیین شده تحت عنوان ریسک مطرح است . بر مبنای اهدافی که تحت تاثیر ریسک قرار می گیرد و 

همچنین از نظر عوامل مؤثر بر احتمال دستیابی به هدف ، ریسک حاکم بر شرکتها را به دسته های مختلفی تقسیم می 

هایی ریسک مالی ، ریسک تجاری ، ریسک سیستماتیک و ... اشاره کرد. از طرفی تحقیق توان بهکنند از آن جمله  می

دهد، اهمیت زیادی در حرفۀ حسابداری دارند. تحقیق دربارۀ این که اثر اطلاعات حسابداری بر بازار سهام را نشان می

ذاران از گنندگان بخصوص سرمایهکگیری استفادهموضوع بیانگر این مطلب است که تهیه اطلاعات مربوط در تصمیم

باشند. هدف اصلی مدیران حداکثر کردن ثروت سهامداران است و ثروت صاحبان سهام به ای برخوردار میاهمیت ویژه

د ها که با در نظر داشتن بازده مناسب بتواندو عامل ریسک بازده بستگی دارد. بنابر این انتخاب ترکیب مناسب از دارایی

ها. از این رو در این فصل با توجه به موضوع اقل برساند گامی است در جهت هدف اصلی مدیران شرکتریسک را به حد

 تحقیق به شرح کلیات تحقیق پرداخته خواهد شد.

 بيان مسأله

 ریسک روابط اساس بر مالی تامین هم و گذاریسرمایه هم است. مالی تصمیمات مهمترین از شرکتها برای مالی تامین

 هستند. مربوطه ریسک به توجه با متناسب بازده دنبال به گذارانسرمایه و گیرندمی صورت بازده و

استقراض و )و منابع مالی خارجی  (سود حاصل از عملیات)ها به دو بخش منابع مالی داخلی منابع تامین مالی شرکت

قسیم کند؛ یعنی به جای تشده استفاده می شود. در تامین مالی نوع اول، شرکت از سود کسبتقسیم می (افزایش سرمایه

یرد. گهای عملیاتی شرکت و به منظور کسب بازدهی بیشتر به کار میسود بین سهامداران، سود را اغلب در فعالیت

کنند. این در حالی ها استقراض و انتشار سهام استفاده میها از بدهیسازمانی، شرکتهمچنین، برای تامین مالی برون

معمار،  یوسف)توان در الزام به پرداخت و مزایای مالیاتی بدهی خلاصه کرد ها و سهام را میفاوت اصلی بدهیاست که ت

1۳13  .) 

ود. شتوانایی شرکت در شناسایی منابع مالی بالقوه داخلی و خارجی، از عوامل اصلی رشد و پیشرفت آن محسوب می

باشد که یكی از عوامل در این امر، ها، به حداکثر رساندن ثروت سهامداران است و این در حالی میهدف اصلی شرکت

ود های موجبع مالی و کسب بازده متناسب با ریسکساختار سرمایه شرکت است که مستلزم بكارگیری بهینه منا

 (.  1۳1۳باشد)باغومیان و عزیززاده مقدم، می

درك بهتر از تجارت و ریسک، ارتباط با مدیران در تمام سطوح سازمان و مهارت ارتباطی بالاتر، نسبت به سایر عناصر 

-گیرندگان در سازمان ریسکدهد که تمام تصمیمموجود در سازمان تأثیر بیشتری دارد. حسابرسی داخلی اطمینان می

اند. حسابرسی داخلی ضعیف گیری به کارگرفتههای تصمیماند و آن را در مدلپذیری و مدیریت ریسک را درك کرده

حسابرسی داخلی (. 6311)باتاچاریا، 1دهنده ریسک شكست راهبری شرکتی برای سهامداران و سایر ذینفعان است نشان
                                                           

Bhattacharyya, A. K1. 
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های داخلی ویژه اطمینان کاملی فراهم های حسابرسی با کنترلاز عدم هیچگونه اختلال و مطابقت فعالیتتواند نمی

ابرسان کند. حسهای مدیریت و تحت کنترل بودن آنها را فراهم مینماید؛ بلكه تنها اطمینان معقولی از شناسایی ریسک

منظور نظارت بر شرایط و ارزیابی تغییرات در واحد  دهد، بهداخلی باید درك کاملی از تجارتی که شرکت انجام می

ای آتی ههای موجود آگاهی داشته باشند تا به مدیران نسبت به شناسایی ریسکتجاری داشته باشند. آنها باید از چالش

 (. 6312)زاهاریا و همكاران، 6کمک نمایند 

از برنامه های تأمین مالی مورد  کمورد هر ی می کند تا در کسیاست های تعیین ساختار سرمایه به مدیران مالی کم

سهم تعیین کنند. همچنین، با محاسبه رهسود را برای جلوگیری از کاهش  لازم نظر، مبلغ سود قبل از بهره و مالیات

 کروشی را انتخاب کرد که به مطلوبترین ترکیب ریس توانمی مالیاز برنامه های تأمین  کمالی متعلق به هر ی کریس

 (.1۳13نعیم پور،)ه منجرشودو بازد

های تجاری است و مدیریت اثربخش آن، نه تنها در رابطه با پیشگیری از ریسک، بخشی جدایی ناپذیر از تمامی فعالیت

بخشد. گیری را نیز بهبود میکند، بلكه فرایند تصمیمای به شرکت کمک میبندی سرمایهمشكلات مالی و انجام بودجه

ا اهمیتی پذیری، نقش بسیار بترین وظایف مدیریت، سروکار داشتن با ریسک اختصاصی است. ریسکاصلیدر واقع یكی از 

ی ها در محیطها را به سمت رشد اقتصادی بالاتر رهنموت سازد. شرکتتواند آنها دارد و میدر حفظ مزیت رقابتی شرکت

ق سهم خود را در بازار افزایش داده و موانعی را برای ورود کنند تا از این طریهای مختلفی را دنبال میرقابتی، استراتژی

ر ریسک ای متفاوت بدیگران ایجاد نمایند. انتخاب هر استراتژی مستلزم پذیرش سطح متفاوتی از ریسک است و به گونه

در بازار،  تهای تجاری، به دلیل افزایش سهم شرکیگذارد. در حالی که انتخاب برخی استراتژاختصاصی شرکت تأثیر می

توانند منجر به کاهش ریسک سامانمند )ریسک پذیری شرکت در مقابل نوسانات کلان اقتصادی را کاهش داده و میآسیب

 (.6311، ۳بازار شرکت گردند )نگوین

کند، به عبارت دیگر میزان تحقق های سازمانی را معین میکیفیت و چگونگی این تصمیم میزان توفیق و تحقق هدف

 (. 1۳07باشد)تبری، سازمانی بیان کننده و نشان دهنده اثر بخشی نظام تصمیم گیری مدیران میاهداف 

ها به مدیران خود به عنوان یكی از عوامل مهم در جهت فائق نت محیط پیرامون موجب شده تا سازمالاتغییر و تحو

های ها و توانمندیمدیران نیازمند مهارتدر چنین شرایطی . کنند نگاه محیطی هایتقاضاها و چالش ٬تلاآمدن بر تحو

. عوامل بسیاری در تصمیم گیری باشندبی شماری جهت اتخاذ تصمیمات کارآمد و اثر بخشی بیشتر در سازمان می

تواند، شامل عواطف تواند هم عوامل درونی و هم عوامل بیرونی باشد، عوامل درونی میمدیران دخیل است، این عوامل می

توان، قدرت جسارت و های محیطی باشد، از عوامل دیگر میتواند تحت تاثیر چالشرونی مدیر  که میو احساسات د

تواند های ذکر شده باشد، نمیگیری آنی و.. باشد. بدیهی است، اگر مدیری فاقد تواناییپذیری مدیر، مهارت تصمیمریسک

 گیری موفق باشد.در فرآیند تصمیم

ها علاوه بر موارد ذکر شده، جهت دستیابی به جایگاه بالای رقابتی، باید تمام عوامل اثرگذار شرکتمدیران سازمانها و یا 

در تعیین افزایش یا کاهش مقدار سود، حاصل باید سایر عوامل را نیز در نظر بگیرند. عواملی همچون اهرم عملیاتی و 

توان به درستی مدیریت نمود و با درنظر آن را می عوامل اثرگذار بر آن و همچنین ریسک تجاری و عوامل اثرگذار بر

گرفتن موارد ذکر شده تصمیمی اتخاذ نمود که سبب جذب حداکثر سود و کاهش میزان ضرر و زیان شرکت یا سازمان 

 مورد نظر شود.

  

 

                                                           
2.Zaharia, D. L. 
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 اهميت موضوع تحقيق

 و سرمایه گذاری جهت سرمایه سازی فراهم برای خارجی و داخلی بالقوه مالی منابع ساختن مشخص در شرکت توانایی

 سرمایه، ساختار سازی بهینه برای شود.می محسوب شرکتی هر پیشرفت و رشد اصلی عوامل از مناسب، ریزی برنامه

 ارزش حداکثرسازی جهت در مدیران تصمیمگیری منظور به مربوط های هزینه و مالی تامین مختلف منابع شناخت

 ای دارد.ویژه اهمیت شرکت،

 است. کیفیت و چگونگی تصمیمات« گیریتصمیم»های مهم مدیران در تمام سطوح مدیریت، از طرفی یكی از مسئولیت

ان و گیری مدیربر میزان موفقیت و تحقق اهداف سازمان تأثیرگذار است. به عبارتی سرنوشت سازمان به نحوۀ تصمیم

، جهانی شدن اقتصاد و تجارت و همچنین شدت تغییرات نتایج حاصل از آن بستگی دارد. پیشرفت روزافزون تكنولوژی

اند که ریسک و عدم اطمینان از عناصر لاینفک فرایند محیطی و افزایش عدم قطعیت در روند این تغییرات موجب شده

. تتر شده اسهای امروزی بیش از هر زمان دیگر پیچیدهگیری در سازمان به شمار آمده و در نتیجه اداره سازمانتصمیم

های متفاوتی از خود نشان العملها و عكسگیرندگان اصلی سازمان، واکنشدر چنین فضایی مدیران به عنوان تصمیم

دهند که بیانگر نحوه رفتار آنان است. میل به ریسک پذیری و نحوۀ نگرش مدیران به ریسک به عنوان یكی از می

 گیری است.  پذیرانه یا گریزانه ایشان به هنگام تصمیم های شخصیتی خاصف تعیین کننده میزان رفتار ریسکویژگی

های موجود در ها از یک سو و افزایش عدم قطعیت و ریسکهای موجود در پروژهامروزه افزایش هزینه و پیچیدگی

های تجاری از سوی دیگر باعث شده است که مدیران پروژه به منظور کاهش خطرپذیری و انحراف پروژه از اهداف محیط

های خود قرار دهند. مدیران ریزی و کنترل پروژه سرلوحه فعالیتتعیین شده، استفاده از مدیریت ریسک را در برنامه

ها را در قالب زمان، کیفیت و بودجۀ تعیین شده به اتمام ها همواره به دنبال راهكارهایی هستند که پروژهارشد سازمان

ها در قالب زمانۀ کیفیت و بودجۀ تعیین شده، مدیریت نامناسب روژهبرساند، بدیهی است دلیل اصلی عدم موفقیت پ

 (.1۳11ها در پروژه است )باقری و لطفی، ریسک

 

 هاي تحقيقپيشينه

 پيشينه داخلی

ر پذیگذاری ریسک(، در پژوهشی به بررسی تحلیل اهرم مالی و اهرم عملیاتی و سرمایه1۳12باصری و حكاکی در سال )

گذاری و هلدینگ پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. های سرمایهبداری شرکتبر عملكردهای حسا

هدف اصلی این پژوهش، بررسی تاثیر اهرم مالی و اهرم عملیاتی و سرمایه گذاری ریسک پذیر بر عملكردهای مالی 

 در این پژوهشپیمایشی بود. -یفیروش این پژوهش توص. بودشرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

شرکت  7۳گذاری و هلدینگ استفاده شده است، که نمونه ای شامل برای تعیین نمونه ی آماری، از شرکتهای سرمایه

مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج حاصل از  1۳11تا  1۳03پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

که، سرمایه گذاری ریسک پذیر بر بازده سرمایه تاثیر مثبت دارد و متغیر ترکیبی اهرم مالی و  این پژوهش نشان داد

سرمایه گذاری ریسک پذیر بر بازده سرمایه تاثیر منفی دارد و متغیر ترکیبی اهرم عملیاتی و سرمایه گذاری ریسک پذیر 

مالی و اهرم عملیاتی و سرمایه گذاری ریسک پذیر و  بر بازده سرمایه تاثیر ندارد و میزان تاثیر متغیرهای مستقل اهرم

درصد است، که این میزان تاثیر قابل ملاحظه است و سرمایه  ۳6متغیرهای کنترلی بر متغیر وابسته بازده سرمایه مقدار 

ر ترکیبی یگذاری ریسک پذیر بر بازده دارایی تاثیر دارد ولی متغیر ترکیبی اهرم مالی و سرمایه گذاری ریسک پذیر و متغ

 .اهرم عملیاتی و سرمایه گذاری ریسک پذیر بر بازده دارایی تاثیر ندارد

 کسیستماتی ریسک با عملیاتی اهرم و مالی اهرم (، در پژوهشی به بررسی رابطۀ بین1۳11مینویی و اسماعیلی در سال )

 اریحسابد اطلاعات ارتباط بررسی پژوهشتهران پرداختند.  هدف این  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در
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 رابطه حقیقت این پیمایشی بود. در-روش این پژوهش توصیفی. بود ایران سرمایه بازار در هاشرکت سیستماتیک ریسک با

 از نمادهایی عنوان به مالی، اهرم درجه عملیاتی، اهرم درجه حسابداری، سود جمله از حسابداری متغیرهای از تعدادی

 اوراق بورس سازمان در شده پذیرفته های شرکت (سیستماتیک) بازار ریسک با که اندشده انتخاب حسابداری اطلاعات

 مورد ساله 13 دوره مورد نیاز برای اطلاعات که شرکت 07دراین راستا، تعداد. گرفت قرار آزمون مورد تهران، بهادار

 رجهو د سود حسابداری بین که کرد بیان پژوهش نتایج. شدند انتخاب بود دسترس قابل آنها مورد در (02-1۳) تحقیق

 و ریسک عملیاتی اهرم درجه وجود دارد و بین مستقیم رابطه%11اطمینان باسطح سیستماتیک با ریسک مالی اهرم

  .معنی دار وجود ندارد رابطه سیستماتیک

 

تصمیمات تامین مالی، روی عملكرد آتی تصمیمات مختلف مدیریت از جمله (، 1۳12طالب نیا و همكاران در سال )

شرکت تاثیرگذار است. لیكن معیارهای تعهدی قابل دستكاری بوده و معیارهای نقدی واجد عینیت بیشتری هستند. 

ه در های پذیرفته شدهای نقدی شرکتمالی مدیریت بر جریان بنابراین تحقیق حاضر به بررسی اثر تصمیمات تامین

شرکت منتخب در بورس اوراق بهادار تهران  1۳7پردازد. دراین تحقیق، داده های مربوط به ان میبورس اوراق بهادار تهر

 (ایهساختار سرم)های مختلف بدهی به عنوان شاخص تصمیمات تامین مالی ند. نسبتمورد مطالعه و بررسی قرار گرفته

اخص به عنوان ش (،سه طبقه ای)قیقات مشابهو طبقات پنج گانه صورت جریان وجه نقد، با رویكردی متفاوت از سایر تح

جریانات نقدی مورد استفاده قرار گرفته اند. فرضیات با استفاده از آزمون های رگرسیونی چندگانه مورد آزمون قرار 

گرفت. برمبنای نمونه انتخابی، ارتباط معناداری میان متغیرهای تصمیمات تامین مالی مدیریت و جریانات نقدی سال 

 .اهده گردیدبعد مش

 

 شرکتهای در سرمایه هزینه بر مالی اهرم و عملیاتی اهرم تاثیر (، در پژوهشی به بررسی1۳12فرسائی و نشتانی در سال )

های اهرمی بر هزینه سرمایه بررسی تاثیر نسبتپژوهش هدف این تهران پرداختند.  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

این  روش. بودپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بر هزینه سرمایه در شرکتهای در کنار سایر عوامل تاثیر گذار

ه ب سایر عوامل شامل ساختار سرمایه )نسبت بدهی به مجموع دارایی ها، نسبت بدهیپیمایشی بود. -پژوهش توصیفی

های این شده است. فرضیهحقوق صاحبان سهام(. برای محاسبه هزینه سرمایه سهام عادی از روش گوردون استفاده 

 ود.باین پژوهش کاربردی  است. گرفته قرار ازمون مورد( دیتا پنل)زمانی –بااستفاده از الگوی رگرسیون مقطعی  پژوهش

درجهت بهینه سازی تصمیمات مربوط به ساختار سرمایه و همچنین برای تجزیه و تحلیل درستی  پژوهشنتایج این 

شرکت در طی دوره زمانی  03مورد استفاده قرار گرفت. نتایج حاصل از بررسی  ایراجع به تصمیمات مخارج سرمایه

های ساختار سرمایه با هزینه سرمایه رابطه که بین نسبت آن بود با استفاده از داده های ترکیبی حاکی از  1۳11-1۳07

ها، هزینه سرمایه را ار سرمایه شرکتها در ساختاستفاده از بدهی معناداری وجود دارد. یعنی می توان با افزایش میزان

اهرم مالی و مرکب با میانگین موزون هزینه  کاهش و ارزش سهام شرکت را افزایش داد. همچنین، بین نسبت های

 .سرمایه معنادار می باشدۀ سرمایه رابطه خطی معنادار وجود ندارد. اما رابطه اهرم عملیاتی با میانگین موزون هزین
 

 یهاي خارجپيشينه

 

 یامدهایو پ یسازندگ یندهایفرآ ن،یشیاهداف سازمان: پ(در پژوهشی با هدف بررسی 6310در سال ) 2کتلار و همكاران

جود وپیمایشی بود. به این ترتیب که -به پژوهش پرداختند. روش این پژوهش توصیفی رفتار و عملكرد شرکت یآن برا

                                                           
4.& eta Kotlar 
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 نیمجدد ا یوجود بازنگر نیاست، با ا تیریسازمان و مد قاتیدر تحق یفرض مداوم و مرکز کی یقطع یاهداف سازمان

را به خود جلب کرده  یمتفاوت اریتوجه بس ،یمهم اهداف سازمان یاز جنبه ها یاریشده است. بس رپایدانش به موقع و د

رد. اهداف متفاوت در رفتار و عملكرد شرکت وجود دا نیاثرات ا سهیسنتز کردن و مقا یبرا یکم یاند و تلاش ها

 فیرا تأل یلیتحل یدهند و چارچوب یرا ارائه م یموجود در مورد اهداف سازمان یو تجرب یشواهد نظر یبررس سندگانینو

د. دارن دیتأک خوردباز یو چالش ها نهیآنها، نقش زم جیها و نتا نهیشیکنند که بر اهداف مختلف سازمان، اهداف، پ یم

 یجهت ارتقاء درك در حال حاضر از اهداف سازمان شتریب قیتحق یدستورالعمل برا سندگانیچارچوب، نو نیبا توجه به ا

 کردند. نییرفتار و عملكرد شرکت تع یآن برا یامدهایو پ
 

 بینی پیش در تجاری های ریسک تحلیل و مالی های شاخص از (، در پژوهشی به بررسی استفاده6310در سال ) 1ویبو

 نسبت سوددهی، نسبت مورد در تجربی هایداده به دستیابی پژوهش، این از هدفاندونزی پرداخت.  در مالی نرخ

 مالی آسیب بینی پیش در( ERM افشای) تجاری ریسک و دارایی به وریبهره نسبت مسئله، حل نسبت نقدینگی،

 واهدش دنبال به پژوهش همچنین این پیمایشی بود.-روش این پژوهش توصیفی .اندونزی بود در تولیدی های شرکت

 ندونزیا معتبر در تولیدی های شرکت مالی نارضایتی بینی پیش در چندگانه تحلیل و تجزیه مدل که ای بودتجربی

که در این  اندرسیده ثبت به 6311-6312 دوره طول در( IDX) اندونزی بهادار اوراق بورس در که شرکت 162. است

 نتایج. قرار گرفت استفاده مورد مدل افزارنرم عنوان به 6312 سال هایداده. شدند. انتخاب هدفمند طور پژوهش به

 از .کنند بینیپیش را مالی دشواری توانندمی تجاری ریسک و پذیری حل سودآوری، متغیرهای که داد نشان پژوهش

 و تجزیه از ٪0247. کنند بینی پیش را مالی اختلال تواندنمی ها دارایی برداری بهره و نقدینگی بازدهی دیگر، سوی

 تجزیه از ٪1141 حال، عین در بودند ؛6311-6312 در مالی دشواری شرایط بینی پیش درستی به قادر محرك هاتحلیل

 .کند بینیپیش 6312 سال در دقیقا را وضعیت تواندمی آمیز تبعیض هاتحلیل و

 

به  هندیآ یقاتیچند گانه و برنامه تحق هینظر کی،یتیریمد سکیر(، در رابطه با 6317در سال) 2هوسكیسان و همكاران

 یاز جنبه ها یكی یتیریمد یریپذ سکیرپیمایشی بود. به این ترتیب که -پژوهش پرداختند. روش این پژوهش توصیفی

 طیحم کیدارند، اغلب در  سکیبه ر ازین رانیو عملكرد، مد یرقابت تیبهبود مز یاست. برا کیاستراتژ تیریمهم مد

 یدو استراتژ یمورد انتظار برا یدهد که اگر ارزش ها ینشان م یریپذ سکیر یرسم یاقتصاد یاه هینامطمئن. فرض

ها،  هیفرض نیکنند. بر اساس ا یتر انتخاب م قیبا استنباط دق رانی)نامعلوم( است، مد شتریقمار ب کیمشابه هستند، اما 

در  قیتحق و هینظارت شوندما نظر ایبهتر،جبران  جینتا هب دنیرس یبرا دیارشد با رانیکند که مد یآژانس فرض م هینظر

نظریه هایی که این فرض اساسی راجع به ریسک را به چالش می کشد  را همراه با یتیریمد سکیو ر آژانس هینظر

 بررسی می کنیم:

عاطفی، و نظریه  –چشم انداز، مدل آژانس رفتاری و دیدگاه مربوط به ثروت اجتماعی  هیشرکت، نظر یرفتار هینظر 

برنامه  کیتا  میپرداز یم اتیادب یها به بررس هینظر نیا نیدر داخل و ب قیتحق یفرصت ها شنهادیو پ یما با بررس فوق

 ی.تیریمد سکیجامع در مورد ر قیتحق

 

 ریسک مدیریت: استاندارد مدیریت های سیستم (، در پژوهشی به بررسی  ادغام6317در سال ) 7فریرا ربلو و همكاران

 MS یک در(MS)استاندارد  مدیریت های سیستم ادغام بالقوه مشارکت بررسی تجاری پرداختند. هدف از این پژوهش

                                                           
Wibowo 5 

6.& eta Hoskisson 

Ferreira Rebelo 7 eta 
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بود. روش این پژوهش  فرایندهای سازمانی در موجود خطرات انواع از هماهنگ بهتر مدیریت یک این. بود یكپارچه

 هماهنگ شدن و سازگار گسترده، یكپارچه، به منجر ها MS پیمایشی بود. نتایج پژوهش نشان داد که ادغام-توصیفی

ود شخطراتی می رسیدن حداقل موجب به یكپارچگی این که شد مشخص همچنین. شود می خطرات شناسایی فرآیند

 گذارد. می تأثیر تجارت کلیدی های جنبه که بر

 

 میتصم ۳آن بر کسب و کار  ریعملكرد و تاث 6 داریپا یارهایمع نیرابطه ب(، در رابطه با 6312در سال ) 0گنگ و همكاران 

 میتصم یاستفاده از مدل ها شیافزا ریاخ یدر دهه هابه پژوهش پرداختند به این ترتیب که  نیو تمر هی: نظریریگ

 کیال، ح نیبا اپیمایشی بود. -روش این پژوهش توصیفی صورت گرفته است. یداریبه هدف پا یابیدست یبرا یریگ

لكرد در مورد عم جهینت  یابیارز یبرا یریگ میعنصر مهم از مدل تصم کیکه  ارها،یاز عملكرد مع کیستماتیس یبررس

وسعه و ت اتیادب یفعل تیدر مورد وضع یبحران یمطالعه بازتاب ها نیشرکت است، ا یو اجتماع ستیز طیمح ،یاقتصاد

مطالعه در  نیا ندهیآ قاتیتحق تیهدا یبرا ژهیو شنهادیدهد و  پ یرا ارائه م داریعملكرد پا یارهایصنعت در مورد مع

کند.  یکمک م ،یریگ میتصم ندیدر  فرا داریسه گانه پا داریعملكرد پا نیب رابطه ی( بررس1)لهیمطالعات موجود به وس

 یتئور نیب سهی( انجام  مقا۳و )داریدر نظر گرفتن پا یبرا یریگ میدر  مرحله تصم یشرکت تیحاکم زمی( ادغام مكان6)

 و استفاده شده است. شنهادیپ یارهایو عمل صنعت در مورد عملكرد  مع یعلم

 

معلمان و استفاده  یاعتقادات آموزش انیما از ارتباط م شتریبه منظور درك ب یبازنگر نیا(،  6312در سال ) 1توندر

 شواهد موجود ،یفیک یها افتهی پیمایشی بود.-روش این پژوهش توصیفی شده است. یآنها طراح یاز فن آور یآموزش

 12 جینتا لیو تحل هیتجز یکند. برا یدر آموزش ادغام م یادغام فناور لیتسه ییرابطه را با هدف نها نیدر رابطه با ا

( رابطه 1ها با توجه به پنج اظهارنام گزارش شده است ) افتهیمتقارن استفاده شد.  كردیرو کیمطالعه انتخاب شده از 

( ارتباط ۳( اعتقادات معلمان به عنوان موانع درك شده، )6) ،یو استفاده از تكنولوژ یآموزشاعتقادات  نیدو جانبه ب

 ریموضوع مدرسه. با تفس تی( اهم1و ) ی( نقش باورها در توسعه حرفه ا2) تفادهاس یاعتقادات خاص با انواع فن آور

معلم قبل  یکه با تمرکز بر آموزش تكنولوژ یو محققان گذاراناستیس نكنندگان،یتمر یبرا ییها هیتوص ،یبررس جینتا

 و در زمان خود مشغول به کار هستند، ارائه شده است.

 

 هاي تحقيقهدف

 هدف اصلی

 تاثیراهرم عملیاتی وریسک تجاری درتصمیم گیری مدیران

 اهداف فرعی

 بررسی تاثیر اهرم عملیاتی در تصمیم گیری مدیران

 مدیران بررسی تاثیر ریسک تجاری در تصمیم گیری

 بررسی تاثیر اطلاعات حسابداری در تصمیم گیری مدیران

 گیری مدیرانبررسی تاثیر عوامل درونی در تصمیم

 

  

                                                           
۰.& eta Gong 
9.dernTo  
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 هاي تحقيقفرضيه

 اهرم عملیاتی در تصمیم گیری مدیران تأثیردارد ؟

 ریسک تجاری در تصمیم گیری مدیران تأثیر دارد ؟

 دارد ؟ اطلاعات حسابداری در تصمیم گیری مدیران تأثیر

 گیری مدیران تأثیر دارد ؟عوامل درونی در تصمیم

 

 روش تحقيق

ها از نوع پیمایشی میدانی و از نظر بر اساس چگونگی گردآوری داده کتابخانه ای استفاده شده است. در این پروژه ازروش

تغیر، ربردی بوده و از منظر ماین تحقیق از باب نتایج، کا. باشدماهیت نتایج به دست آمده توصیفی از نوع پیمایشی می

 .گیرد و به صورت پیمایشی انجام می شود است و در دسته تحقیقات توصیفی قرار می میشامل متغیرهای ک

 

 جامعه آماري و حجم آن

جامعه باشد.عدد می 216باشد.که تعداد آن های پذیرفته شده در بورس اوراق  بهادار تهران میجامعه آماری شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و نمونه آماری به روش حذفی بر پژوهش، تمام شرکتآماری این 

در طی دوره -6دعات مالی شرکت برای دوره زمانی پژوهش موجود باشلااط-1اساس شرایط زیر برگزیده شده است

در دوره مورد بررسی تغییر سال -2اه باشدسال مالی آنها منتهی به پایان اسفند م-۳پژوهش در بورس حضور داشته باشد

شرکت به عنوان نمونه  6۳2. که در نهایت تعداد ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام آن منفی نباشد-1 مالی نداده باشند

 انتخاب گردید .

 

 روش گردآوري اطلاعات

ای، مقالات، کتاب های مورد هجهت گردآوری اطلاعات در زمینه مبانی نظری و ادبیات تحقیق موضوع، از منابع کتابخان

  .نیز از شبكه جهانی اطلاعات استفاده شده است ، ونیاز از کتب لاتین و فارسی4 پایان نامه ها و به خصوص مقالات لاتین

 

 روش تجزیه و تحليل اطلاعات

انجام شده به های انجام شده است. طی پژوهش  Eviewsتجزیه تحلیل اطلاعات ریاضی این پروژه از طریق نرم افزار 

گیری مدیران رابطه معناداری وجود دارد، همچنین بین ریسک تجاری این نتیجه رسیدیم که بین اهرم عملیاتی و تصمیم

ر) گیری مدیگیری مدیران، و بین عوامل درونی مدیر و تصمیمگیری مدیران، و اطلاعات حسابداری و تصمیمو تصمیم

 استفاده شده است. spssود دارد. و همچنین نرم افزارفرد تصمیم گیرنده( رابطه معناداری وج

 

 

 مدل تحقيق

 شود. به عبارت دیگر،محاسبه ریسک تجاری: درجه اهرم عملیاتی بالا منجر به ایجاد ریسک تجاری می

یان می ب فروش را بر سود عملیاتی عملیاتی تأثیرتغییرات شود. اهرمریسک تجاری از طریق درجه اهرم عملیاتی بیان می

 کند.

 اگر تغییرات در باشد تغییرات جزیی در فروش بالا درجه اهرم عملیاتی اگر شرکتی دارای

 شود. ولی اگر تغییراتای میملاحظه قابل به نحو افزایش سود بموجباشد فروش این امر  جهت افزایش
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 هر چقدر اهرمشود. انحذف ومنجر به زی ممكن است به کلی فروش باشدسود عملیاتی در جهت کاهش

 برای محاسبه درجه 6در این پژوهش از رابطه شود. می عملیاتی بیشتر شود حاشیه فروش بیشتر

 .شودعملیاتی استفاده می اهرم 

 
/ EBIT                                                      0OL = EBIT+ F 

  :oL،درجه اهرم عملیاتی 

EBIT  :مین شده و مالیات، ضسود قبل از سود ت 

:F0 وش رهای فهای ثابت عملیاتی شامل هزینههزینه 

 ل فروش و ... ( م)هزینه حقوق فروشندگان، هزینه آگهی، هزینه حقالع

 .ان اداری، هزینه ملزومات اداری و ... ( استدهای عمومی )هزینه حقوق کارمنو هزینه

 

 (.1۳00 قوانینی، علویان و مرام نیكو) شود:استفاده می اما برای محاسبۀ درجۀ اهرم عملیاتی از فرمول زیر

 

( ) %

( ) %

EBIT
Q P V EBITEBITDoL

Q Q P V F S

Q


 

  
   

  
Q)مقدار فروش )حجم فعالیت = 

Pقیمت فروش خالص یک واحد = 

Vهزینه متغیر یک واحد = 

Fهای ثابت کل= هزینه 

 چهچنان»دارد.  خاص اهمیت و ضروری است بسیار سود ریزی برنامه فرایند در شده محاسبه عملیاتی اهرم درجه تفسیر

 لحاص میزان به یعنی) درصد یک از میزان بیش به ، فروش در افزایش درصد یک با باشد، مثبت عملیاتی اهرم درجه

 یک روشف اگر بالعكس و یابد،می افزایش انتفاعی واحد عملیاتی سود( اهرم عملیاتی درجه در فروش تغییر صد در ضرب

 (.1۳00نیكو مرام و علویان قوانینی، «)یافت خواهد کاهش درصد یک از بیشتر عملیاتی سود یابد، کاهش درصد

 بایست مورد توجه قرار گیرند عبارتند از: نكات مهمی که در درجه اهرم عملیاتی می

 درجه اهرم عملیاتی با هزینه ثابت عملیاتی نسبت مستقیم دارد. (1

 رم عملیاتی عددی غیر از یک است.های ثابت عملیاتی، درجه اهبه دلیل وجود هزینه (6

 (.1۳12نوید، سر عملیاتی بی نهایت است )دارائی وجمشیدیدرجه اهرم عملیاتی در نقطه سربه (۳

 جاریت مخاطرات با شرکت بود یعنی خواهد منفی سربسر نقطه از تر پایین فروش و تولید سطح در عملیاتی اهرم درجه 

 رجهد بودن منفی. کند جبران را عملیاتی زیان بیشتر، طریق فروش از است لازم بنابراین شد، خواهد مواجه بیشتری

 .است عملیاتی زیان وجود دهنده نشان سربسر، از نقطه تر پایین در عملیاتی اهرم

 میزان به یعنی) درصد یک از بیش  میزان به ، فروش در افزایش درصد یک با ، باشد منفی عملیاتی اهرم درجه چنانچه

 اگر بالعكس و شود، می کاسته انتفاعی واحد عملیاتی زیان از ،(اهرم عملیاتی درجه در فروش تغییر درصد ضرب حاصل

 یابد. می افزایش درصد یک از بیش عملیاتی زیان یابد، درصد کاهش یک فروش

 سود که مواقعی در فروش تغییرات درصد است. نهایت بی ، سربسر نقطه )فروش( فعالیت سطح در عملیاتی اهرم درجه

 سربسر نقطه از واحد انتفاعی که گرددمی باعث است، نهایت بی عملیاتی اهرم درجه دیگر عبارت به و است صفر عملیاتی
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 سود ثابت های هزینه کسر از پس و  متغیر، هایهزینه با فروش تفاوت به ازای کند. یعنی حرکت آوری سود سمت به

 (.1۳00 باشد )نیكو مرام و علویان قوانینی، داشته

 

 در این پروژه متغیرها به این ترتیب است:

 ها به صورت مدلمدل پژوهش حاضر برای آزمون فرضیه

 .شودنشان داده می 2رگرسیون دو متغیره به شرح رابطه  
Tobin's Qi,=b0 + b1 Xi,t+ e i,t 

 2رابطه 

 
H0: b1 = 0 
H1: b1 ¹ 0 

 : نکه در آ

:  Tobin's Qi,tمتغیر وابسته 

i,tXمتغیر مستقل  

 ضریب b1ضریب ثابت، b0. است t نیازم دوره در امi برای شرکتریسک تجاری عملیاتی و اهرم درجه

 .  نیز ضریب خطا استi,teو   متغیرمستقل

گیری مدیران از طریق پرسشنامه انجام شده است. نتیجه پرسشنامه به این ترتیب است که متغیر اهرم متغیر تصمیم

 گیری مدیران رابطه دارد.تجاری با تصمیمعملیاتی و ریسک 

 

 

 

 

 

 

 

 مدل مفهومی 

 

 متغيرها و واژگان کليدي

 تصمیم گیری مدیران -اهرم عملیاتی -ریسک تجاری

ترکیبی برای هزینه های دهد یک شرکت یا یک پروژه از چه اهرم عملیاتی معیاری است که نشان می: اهرم عملياتی

  (.6311)راچ،13اندثابت و هزینه های متغیر استفاده کرده

تجاری ریسک  بینی داشته باشد یا زیان را تجربه کند،احتمال اینكه یک شرکت سودهای کمتر از پیشریسک تجاري: 

به ازای هر واحد، شود. ریسک تجاری تحت تأثیر عوامل متعددی قرار دارد که شامل حجم فروش، قیمت گفته می

ساختار  شود. یک شرکت با ریسک تجاری بالا بایدو قوانین دولتی می ات اقتصادهای ورودی، رقابت، شرایط کلیهزینه

                                                           
1۸.Rauch, J 

 اهرم عملیاتی ریسک تجاری

 تصمیم گیری

مدیران
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تواند تعهدات مالی خود را در همه کمتری داشته باشد تا اطمینان دهد که میبدهی  ای انتخاب نماید که نسبت سرمایه

 (6317)اولسان،11ها برآورده کندزمان

گیری فرآیندی است خاص شامل انتخاب یک راه و روش از میان دو یا چند روش تصمیم : تصميم گيري مدیران

 دهد تا براساس مجموعه ای از شرایط داده شدهموجود تصمیم به معنای انتخابی خودآگاه است که به فرد امكان می

ان، عباس زادگ)نحوه رفتار و طرز تفكر خاص آن مجموعه بررسی و سپس یک گزینه ، مقبول واقع شودو سپس اجرا گردد

1۳72.) 

 

 توصیفی متغیرهای پژوهش آمار : 1جدول 

 

درباره این متغیر می توان به بررسی هر یک از این شاخص ها پرداخت. مشاهده  1با توجه به داده های موجود در جدول 

ها اهرم اکثر شرکتدهد که می باشد. این رقم نشان می 346661۳1می شود که میانگین اهرم عملیاتی در مقدار عددی 

است. این رقم نشان  6661۳1/3عملیاتی نزدیک به این عدد دارند. در واقع اهرم عملیاتی شرکت ها در پایان سال حدود 

 112627/3دهد که اکثر مشاهدات حول این نقطه تمرکز دارند. اعداد حداکثر و حداقل مربوط به این متغیر، به ترتیب می

شود که انحراف معیار برابر با مقدار می باشد. همچنین مشاهده می 126172/3ه نیز باشد. میانمی 333216/3و 

می باشد که این عدد نشان دهنده پراکنش اکثریت داده ها می باشد و به بیانی دیگر پراکنش اکثریت داده  633132/3

می  ۳71106/3ری در مقدار عددی ها در مقدار میانگین به علاوه و منهای انحراف معیار می باشد.  میانگین ریسک تجا

ها ریسک تجاری نزدیک به این عدد دارند. در واقع ریسک تجاری در پایان دهد که اکثر شرکتباشد. این رقم نشان می

دهد که اکثر مشاهدات حول این نقطه تمرکز دارند. اعداد حداکثر و حداقل است. این رقم نشان می ۳71/3سال حدود 

شود که می باشد. همچنین مشاهده می 622/3باشد. میانه نیز می 3336/3و  110/3به ترتیب  مربوط به این متغیر،

می باشد که این عدد نشان دهنده پراکنش اکثریت داده ها می باشد و به بیانی دیگر  ۳32/3انحراف معیار برابر با مقدار 

                                                           
11.Olson 

 مینیمم ماکزیمم میانه میانگین متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 346661۳1 اهرم عملیاتی
3412617

2 

341126

27 

3433321

6 

3463313

2 

14۳1227

0 
24۳13001 

 34۳71106 ریسک تجاری
3462221

6 

341101

۳۳ 

3433360

0 

34۳3220

2 

3423۳01

3 
141۳۳0۳۳ 

اطلاعات 

 حسابداری
34677111 

3410710

1 

341117

1۳ 
343333 

346۳012

2 

3401161

2 
64161222 

 141۳333 1 ۳46333 ۳411۳222 عوامل درونی
3410710

۳ 

3437131

3- 
64213231 

تصمیم گیری 

 مدیران
۳4۳17717 ۳ 1 6 

34021۳2

3 

3426767

2 
64۳13۳21 

http://www.؟.ir/


 ۰۸_13۳ص وم، دجلد ، 1۳17 پاییز، 1۳مطالعات اجتماعی، شماره  درعلوم انسانی و مجله علمی پژوهش

http://www.jhss.ir 

 

 

معیار می باشد. میانگین اطلاعات حسابداری در پراکنش اکثریت داده ها در مقدار میانگین به علاوه و منهای انحراف 

ها اطلاعات حسابداری نزدیک به این عدد دارند. در دهد که اکثر شرکتمی باشد. این رقم نشان می 677/3مقدار عددی 

دهد که اکثر مشاهدات حول است. این رقم نشان می 677/3واقع سطح اطلاعات حسابداری شرکت در پایان سال حدود 

باشد. میانه نیز می 34333و   1117/3ه تمرکز دارند. اعداد حداکثر و حداقل مربوط به این متغیر، به ترتیب این نقط

می باشد که این عدد نشان دهنده  6۳01/3شود که انحراف معیار برابر با مقدار می باشد. همچنین مشاهده می 1071/3

ش اکثریت داده ها در مقدار میانگین به علاوه و منهای انحراف پراکنش اکثریت داده ها می باشد و به بیانی دیگر پراکن

ها میزان دهد که اکثر شرکتمی باشد. این رقم نشان می 11۳2/۳معیار می باشد. میانگین عوامل درونی در مقدار عددی 

است.  ۳411۳222متغیرهای عوامل درونیشان به این عدد دارند. در واقع عوامل درونی در شرکت در پایان سال حدود 

دهد که اکثر مشاهدات حول این نقطه تمرکز دارند. اعداد حداکثر و حداقل مربوط به این متغیر، به این رقم نشان می

شود که انحراف معیار برابر با مقدار می باشد. همچنین مشاهده می ۳46333باشد. میانه نیز می141۳333و  1ترتیب 

نده پراکنش اکثریت داده ها می باشد و به بیانی دیگر پراکنش اکثریت داده می باشد که این عدد نشان ده 3410710۳

 ۳4۳17717ها در مقدار میانگین به علاوه و منهای انحراف معیار می باشد. میانگین تصمیم گیری مدیران در مقدار عددی 

زدیک به این عدد دارند. در ها دارای مقدار تصمیم گیری مدیران در ندهد که اکثر شرکتمی باشد. این رقم نشان می

دهد که اکثر مشاهدات است. این رقم نشان می ۳4۳17717واقع تصمیم گیری مدیران در شرکت در پایان سال حدود 

می باشد.  ۳باشد. میانه نیز می 6و  1حول این نقطه تمرکز دارند. اعداد حداکثر و حداقل مربوط به این متغیر، به ترتیب 

می باشد که این عدد نشان دهنده پراکنش اکثریت  34021۳23د که انحراف معیار برابر با مقدار شوهمچنین مشاهده می

داده ها می باشد و به بیانی دیگر پراکنش اکثریت داده ها در مقدار میانگین به علاوه و منهای انحراف معیار می باشد. 

 یر و براصف یکاملاً متقارن چولگ یعتوز یک ید. براباشمی یععدم تقارن تابع توز یااز وجود  یاریمع یقتدر حق یچولگ

 یره سمت مقادب یدگینامتقارن با کش یعتوز یمثبت و برا یبالاتر چولگ یربه سمت مقاد یدگینامتقارن با کش یعتوز یک

شود، بیشترین چولگی به راست برای اهرم عملیاتی طور که مشاهده میهمان است. یمنف یکوچكتر مقدار چولگ

نیز  یدگیکش( دارای چولگی به چپ است. -34371313( بوده است. همچنین تنها متغیرعوامل درونی )14۳12270)

 یزانم باشد تریااحتمال قله یهرچقدر شكل تابع چگال است. یاحتمال یعتوز یکبودن  یاقله یزانم یکننده یفتوص

مقدار و  تاس یممدر نقطه ماکز یمنحن یزیاز ت یاریمع یدگیدیگر کشعبارتبه است. یشترآن ب یبرا یدگیشاخص کش

 . باشدمی ۳نرمال برابر  یعتوز یبرا آن

 

 اهرم عملیاتی با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.فرضيه اول: 

 : نتایج تجزیه و تحلیل فرضیه اول  6جدول

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 اهرم عملیاتی
346۳7613 34116272 64131362 343۳11 

 ضریب ثابت
۳4621313 343۳۳201 12416072 343333 

 ضریب تعیین
 f: 24227101آماره  3421۳1۳2
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مشاهده می شود که متغیر های مورد مطالعه در فرضیه اول چه تاثیری در  6با توجه به نتایج مشاهده شده در جدول 

است و چون   343۳11ا برابر ببرای متغیر اهرم عملیاتی  سطح معناداری برای آزمون این فرضیهمدل برازش یافته دارند. 

اهرم  درصد رد می شود. یعنی  11فرض صفر در سطح اطمینان  است، بنابراین 31/3از سطح معناداری کمتر مقدار 

محاسباتی و در ستون آخر مقادیر سطح احتمال پایین  tعملیاتی با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد. با مشاهده مقایر 

آماره  هک می باشد. بنابراین هر دو ضریب بطور معنی داری متفاوت از صفر می باشد به عبارت دیگر معنی دار می باشد

T  ضریب تعیین نیز یكی از شاخص های نشان دهنده مناسب   می باشد. 64131362برای متغیر اهرم عملیاتی برابر با

درصد  3421۳1۳2شود که این ضریب در دل برازش یافته برابر با مقدار عددی باشد مشاهده میبودن برازش مدل می

درصد می توانند تغییرات متغیر  214۳1غیر  تصمیم گیری مدیران به میزان باشد. به بیانی دیگر در مدل ارائه شده، متمی

معنی دار بودن کلی رگرسیون و بعبارت دیگر اثر معنی دار بودن متغیر را  Fمقدار آماره مستقل را پیش بینی کنند. 

پیش گویی  مورد نیاز  نشان دادن قدرت معادله رگرسیونی در می باشد یعنی برای 24227101برابر با نشان می دهد که 

میتوان به شاخص های برازش اشاره داشت. از جمله شاخص های  63-2، از دیگر موارد مورد اشاره در جدول می باشد

برازش آماره دوربین واتسون را مشاهده نمود. ضریب دوربین واتسون یكی از آماره های مهم در بررسی استقلال خطاها 

در این آماره نشان دهنده استقلال در خطاها و در  641تا  141. مقادیر ی که در بازه و شاخصی برای کفایت مدل میباشد

که برای شناسایی استقلال خطاها از آن  آماره دوربین واتسون نهایت قابل اطمینان بودن برازش انجام شده می باشد.

ود همبستگی بین جزء خطاها را نشان می دهد که این نشان دهنده عدم وجود خ64۳27227 استفاده می شود مقدار

 با توجه به نتیجه حاصل از تجزیه و می باشد. بنابراین رابطه ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود دارد.

 تحلیل می توان گفت که فرضیه پژوهش مورد تایید می باشد.

 ریسک تجاری با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.فرضيه دوم: 

 : نتایج تجزیه و تحلیل فرضیه دوم  ۳جدول 

 ضریب تعیین تعدیل شده
 343۳1110 سطح معناداری 342262۳1

 64۳27227دوربین واتسون: 

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 ریسک تجاری
341222۳2- 3437۳121 14111312- 343227 

 ضریب ثابت
۳4۳76631 343۳1261 114106۳7 343333 

 ضریب تعیین
 f: ۳4122212آماره  342۳6712

 ضریب تعیین تعدیل شده
 3432222۳ معناداریسطح  34266311

 64۳21001دوربین واتسون: 
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مشاهده می شود که متغیر های مورد مطالعه در فرضیه دوم چه تاثیری در  ۳با توجه به نتایج مشاهده شده در جدول 

است و چون   343227ا برابر ببرای متغیر ریسک تجاری  سطح معناداری برای آزمون این فرضیهمدل برازش یافته دارند. 

ریسک  درصد رد می شود. یعنی  11است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  31/3از سطح معناداری کمتر مقدار 

محاسباتی و در ستون آخر مقادیر سطح احتمال پایین می  tتجاری با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد. با مشاهده مقایر 

 Tاره آم متفاوت از صفر می باشد به عبارت دیگر معنی دار می باشد که باشد. بنابراین هر دو ضریب بطور معنی داری

ضریب تعیین نیز یكی از شاخص های نشان دهنده مناسب   می باشد. -14111312برای متغیر ریسک تجاری برابر با 

درصد  342۳67شود که این ضریب در دل برازش یافته برابر با مقدار عددی باشد مشاهده میبودن برازش مدل می

درصد می توانند تغییرات متغیر  2۳467باشد. به بیانی دیگر در مدل ارائه شده، متغیر  تصمیم گیری مدیران به میزان می

معنی دار بودن کلی رگرسیون و بعبارت دیگر اثر معنی دار بودن متغیر را  Fمقدار آماره مستقل را پیش بینی کنند. 

نشان دادن قدرت معادله رگرسیونی در پیش گویی  مورد نیاز  ی باشد یعنی برایم ۳4122212برابر با نشان می دهد که 

میتوان به شاخص های برازش اشاره داشت. از جمله شاخص های  6۳-2، از دیگر موارد مورد اشاره در جدول می باشد

بررسی استقلال خطاها  برازش آماره دوربین واتسون را مشاهده نمود. ضریب دوربین واتسون یكی از آماره های مهم در

در این آماره نشان دهنده استقلال در خطاها و در  641تا  141و شاخصی برای کفایت مدل میباشد. مقادیر ی که در بازه 

که برای شناسایی استقلال خطاها از آن  آماره دوربین واتسون نهایت قابل اطمینان بودن برازش انجام شده می باشد.

نشان می دهد که این نشان دهنده عدم وجود خود همبستگی بین جزء خطاها می  64۳21001 استفاده می شود مقدار

لیل با توجه به نتیجه حاصل از تجزیه و تح باشد. بنابراین رابطه ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود دارد.

 می توان گفت که فرضیه پژوهش مورد تایید می باشد.

 

 حسابداری با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.اطلاعات فرضيه سوم: 

 : نتایج تجزیه و تحلیل فرضیه سوم 2جدول

مشاهده می شود که متغیر های مورد مطالعه در فرضیه سوم چه تاثیری در  2با توجه به نتایج مشاهده شده در جدول 

است   343222ا برابر ببرای متغیر اطلاعات حسابداری  سطح معناداری برای آزمون این فرضیهمدل برازش یافته دارند. 

 درصد رد می شود. یعنی  11است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  31/3از سطح معناداری کمتر و چون مقدار 

 سطح معناداری tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 اطلاعات حسابداری
34113611 34312111 64311726 343222 

 ضریب ثابت
۳4۳73131 343۳2127 17413170 34333 

 ضریب تعیین
 f: 24327107آماره  34۳16012

 ضریب تعیین تعدیل شده
 343222۳2 سطح معناداری 34۳16121

 64۳22321دوربین واتسون: 
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محاسباتی و در ستون آخر مقادیر سطح  tاطلاعات حسابداری با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد. با مشاهده مقایر 

ال پایین می باشد. بنابراین هر دو ضریب بطور معنی داری متفاوت از صفر می باشد به عبارت دیگر معنی دار می احتم

ضریب تعیین نیز یكی از شاخص های   می باشد. 64311726برای متغیر اطلاعات حسابداری برابر با  Tآماره  باشد که

د که این ضریب در دل برازش یافته برابر با مقدار عددی شوباشد مشاهده مینشان دهنده مناسب بودن برازش مدل می

درصد می  ۳1460باشد. به بیانی دیگر در مدل ارائه شده، متغیر  تصمیم گیری مدیران به میزان درصد می 34۳16012

ر معنی معنی دار بودن کلی رگرسیون و بعبارت دیگر اث Fمقدار آماره توانند تغییرات متغیر مستقل را پیش بینی کنند. 

نشان دادن قدرت معادله رگرسیونی در  می باشد یعنی برای 24327107برابر با دار بودن متغیر را نشان می دهد که 

میتوان به شاخص های برازش اشاره داشت.  62-2، از دیگر موارد مورد اشاره در جدول پیش گویی  مورد نیاز می باشد

را مشاهده نمود. ضریب دوربین واتسون یكی از آماره های مهم در  از جمله شاخص های برازش آماره دوربین واتسون

در این آماره نشان دهنده  641تا  141بررسی استقلال خطاها و شاخصی برای کفایت مدل میباشد. مقادیر ی که در بازه 

 که برای شناسایی آماره دوربین واتسون استقلال در خطاها و در نهایت قابل اطمینان بودن برازش انجام شده می باشد.

نشان می دهد که این نشان دهنده عدم وجود خود همبستگی  64۳22321 استقلال خطاها از آن استفاده می شود مقدار

جه با توجه به نتی بین جزء خطاها می باشد. بنابراین رابطه ای معنادار بین متغیر مستقل اصلی و وابسته وجود دارد.

 فت که فرضیه پژوهش مورد تایید می باشد.حاصل از تجزیه و تحلیل می توان گ

 

 عوامل درونی با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.فرضيه چهارم: 

 

 چهارمضریب همبستگی پیرسون فرضیه  : 1جدول 
 

 عوامل درونی تصمیم گیری مدیران 

 تصمیم گیری مدیران 

 34177 1 سطح پیرسون

  سطح معناداری
34333 

 1۳6 1۳6 تعداد

 درونیعوامل 

 1 34177 سطح پیرسون

  34333 سطح معناداری

 1۳6 1۳6 تعداد

 

 

عوامل است؛ بنابراین بین  31/3کمتر از  چهارممشاهده می کنید، مقدار سطح معناداری فرضیه  1همانطور که در جدول 

ر تایید و فرض صف چهارمرابطه معناداری وجود دارد. بنابراین می توان گفت که فرضیه درونی و تصمیم گیری مدیران 

آن رد می شود. مقدار و علامت ضریب این آزمون نیز جهت و قدرت رابطه را نشان می دهد. پس می توان گفت که 

 عوامل درونی با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.
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 خلاصه مدل2جدول 

تعیین خطای 

 استاندارد

ضریب تعیین 

 تعدیل شده

ضریب  ضریب تعیین

 همبستگی

3403111 
34۳60 34۳۳۳ 34177 

 

ساده بین دو متغیر و به عبارتی شدت  یهمبستگ اشاره دارد بهکه  34177برابر است با   ضریب همبستگی مقدار

همبستگی پیرسون بین )  Rطور که از مقداردهد. هماننشان می عوامل درونی و تصمیم گیری مدیران را همبستگی بین

 دارمقیعنی عوامل درونی و تصمیم گیری مدیران، همبستگی ساده وجود دارد. دو متغیر( نمایان است، بین دو متغیر 

عنی ی تواند توسط متغیر مستقلمی وابسته تصمیم گیری مدیران دهد که چه مقدار از متغیرنشان میضریب تعیین 

 .تبیین شودعوامل درونی، 

 

 )آنالیز واریانس ( جهت معنادار بودن رگرسیون Fآزمون  7جدول 

 سطح معناداری F درجه آزادی میانگین مربعات مجموع مربعات متغیر

 رگرسیون
264117 264117 1 224072 343333 

 باقی مانده
014111 34211 1۳3   

 کل
1674711  1۳1   

 

را نشان می دهد. همانطور که مشاهده تاثیر عوامل درونی بر متغیر وابسته یعنی تصمی گیری مدیران میزان   7جدول 

است بنابراین به طور کلی می توان گفت متغیر مستقل بر متغیر وابسته  31/3کنید مقدار معنی داری کوچكتر از می 

 اثرگذار است.

 ضرایب تاثیر رگرسیون  0جدول

 سطح معناداری T بتا متغیر

 مقدار ثابت
- ۳4372 3433۳ 

 عوامل درونی
34177 04312 34333 

 

مقدار ثابت همان عرض از مبدا است و میزان متغیر وابسته را بدون دخالت متغیر مستقل نشان می دهد. با توجه به 

نتایج جدول فوق می توان گفت با ارتقا یک واحد از متغیر مستقل به میزان ضریب نوشته شده متغیر وابسته ارتقا پیدا 

نشان می دهد. با توجه به مقدار این آماره و سطح خطای کمتر از  اهمیت نسبی متغیر مستقل را  tخواهد کرد. آماره  

می توان گفت متغیر مورد نظر تاثیر آماری معنی داری در تبیین تغییرات متغیر وابسته داشته است. ضرایب  3431
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یه پژوهش مورد ، فرضعوامل درونی رگرسیون نیز تاثیر متغیر مستقل بر متغیر وابسته را تایید می کند. با توجه به ضریب

رضیه یعنی فرض صفر فعوامل درونی با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد. تایید قرار می گیرد. در نتیجه می توان گفت 

 رد و فرض یک تایید می گردد. چهارم

 گيريبحث و نتيجه

 اهرم عملیاتی با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.فرضیه اول: 

اول مبنی بر اهرم عملیاتی با تصمیم گیری  سطح معناداری برای آزمون این فرضیهنتایج حاصل از پژوهش نشان داد که 

نتایج حاصل از درصد رد می شود.  11است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  31/3از مدیران رابطه دارد، کمتر 

گیری نیز در پژوهش خود نشان دادند که نتیجه( 1۳13نی فر )بدری و ایممطالعات و تحقیقات مشابه بدین قرار است: 

اقص های نگیریهای ساختار سرمایه از یک سو وابسته به تعریف اهرم است و از سوی دیگر تحت تاثیر اندازهاز تحلیل

رابطه های رشد و سودآوری باشد. همچنین، نتایج پژوهش آنان نشان داد که سطح اهرم با متغیرهای فرصتمحقق می

بررسی تاثیر نوسانات جریانات ( در رابطه با 1۳13نهندی و همكاران ) معكوس و با اندازه شرکت رابطه مستقیم دارد؛

نتایج تحقیق  به پژوهش پرداختند. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراننقدی بر ریسک سیستماتیک شرکت

های عملیاتی، نوسانات جریانات ات جریانات نقدی ناشی از فعالیتدرصد نوسان 11نشان می دهد که در سطح اطمینان 

های سرمایه گذاری و نوسانات جریانات نقدی نقدی مرتبط با مالیات بر درآمد، نوسانات جریانات نقدی ناشی از فعالیت

جریانات  نوساناتهای تامین مالی بر ریسک سیستماتیک تاثیری مثبت و معنی داری دارند در حالی که ناشی از فعالیت

 .ها و سود پرداختی بابت تامین مالی اثر معنی داری بر ریسک سیستماتیک نداردنقدی مرتبط با بازده سرمایه گذاری

 ریسک تجاری با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.فرضیه دوم: 

ری سک تجاری با تصمیم گیدوم مبنی بر ری سطح معناداری برای آزمون این فرضیهنتایج حاصل از پژوهش نشان داد که 

نتایج حاصل از درصد رد می شود.  11است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  31/3از مدیران رابطه دارد، کمتر 

تأثیر اهرم مالی بر تصمیمات ( در رابطه با 1۳13افشاری و همكاران )مطالعات و تحقیقات مشابه بدین قرار است: 

هد دنتایج تحقیق نشان می، به پژوهش پرداختند، فته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرگذاری در شرکتسرمایه

. طالب نیا و همكاران ها در هیچ حالتی وجود نداردگذاری شرکتهیچ رابطه خطی بین اهرم مالی وسرمایه

تصمیمات مختلف مدیریت از جمله تصمیمات تامین مالی، روی عملكرد آتی شرکت تاثیرگذار است. مختلف (1۳12)

و طبقات پنج گانه صورت جریان وجه نقد، با رویكردی  (ساختار سرمایه)بدهی به عنوان شاخص تصمیمات تامین مالی 

نقدی مورد استفاده قرار گرفته اند. فرضیات  به عنوان شاخص جریانات (،سه طبقه ای)متفاوت از سایر تحقیقات مشابه

با استفاده از آزمون های رگرسیونی چندگانه مورد آزمون قرار گرفت. برمبنای نمونه انتخابی، ارتباط معناداری میان 

 .متغیرهای تصمیمات تامین مالی مدیریت و جریانات نقدی سال بعد مشاهده گردید
 

 یم گیری مدیران رابطه دارد.اطلاعات حسابداری با تصمفرضیه سوم: 

سوم مبنی بر اطلاعات حسابداری با تصمیم  سطح معناداری برای آزمون این فرضیهنتایج حاصل از پژوهش نشان داد که 

نتایج حاصل درصد رد می شود.  11است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  31/3از گیری مدیران رابطه دارد، کمتر 

 یندهایفرآ ن،یشیاهداف سازمان: پی ( در باره6310کتلار و همكاران )مشابه بدین قرار است: از مطالعات و تحقیقات 

 یوجود اهداف سازمانبه پژوهش پرداختند. به این ترتیب که  رفتار و عملكرد شرکت یآن برا یامدهایو پ یسازندگ

دانش به موقع و  نیمجدد ا یوجود بازنگر نیاست، با ا تیریسازمان و مد قاتیدر تحق یفرض مداوم و مرکز کی یقطع

 یرا به خود جلب کرده اند و تلاش ها یمتفاوت اریتوجه بس ،یمهم اهداف سازمان یاز جنبه ها یاریشده است. بس رپاید

 یبررس سندگانیاهداف متفاوت در رفتار و عملكرد شرکت وجود دارد. نو نیاثرات ا سهیسنتز کردن و مقا یبرا یکم
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کنند که بر  یم فیرا تأل یلیتحل یدهند و چارچوب یرا ارائه م یموجود در مورد اهداف سازمان یو تجرب یشواهد نظر

 نیدارند. با توجه به ا دیتأک خوردباز یو چالش ها نهیآنها، نقش زم جیها و نتا نهیشیاهداف مختلف سازمان، اهداف، پ

 یامدهایو پ یجهت ارتقاء درك در حال حاضر از اهداف سازمان شتریب قیتحق یدستورالعمل برا سندگانیچارچوب، نو

 کردند. نییرفتار و عملكرد شرکت تع یآن برا

 

 عوامل درونی با تصمیم گیری مدیران رابطه دارد.فرضیه چهارم: 

 چهارم مبنی بر عوامل درونی با تصمیم سطح معناداری برای آزمون این فرضیهنتایج حاصل از پژوهش نشان داد که 

نتایج حاصل درصد رد می شود.  11است، بنابراین فرض صفر در سطح اطمینان  31/3از گیری مدیران رابطه دارد، کمتر 

 انیما از ارتباط م شتریبه منظور درك ب یبازنگر نیا(  6312توندر )از مطالعات و تحقیقات مشابه بدین قرار است: 

شواهد موجود در  ،یفیک یها افتهیشده است.  یآنها طراح یاز فن آور یمعلمان و استفاده آموزش یاعتقادات آموزش

مطالعه  12ج ینتا لیو تحل هیتجز یکند. برا یدر آموزش ادغام م یادغام فناور لیتسه ییرابطه را با هدف نها نیرابطه با ا

( رابطه دو جانبه 1ها با توجه به پنج اظهارنام گزارش شده است ) افتهیمتقارن استفاده شد.  كردیرو کیانتخاب شده از 

( ارتباط اعتقادات ۳( اعتقادات معلمان به عنوان موانع درك شده، )6) ،یو استفاده از تكنولوژ یاعتقادات آموزش نیب

 ،یبررس جینتا ریتفس موضوع مدرسه. با تی( اهم1و ) ی( نقش باورها در توسعه حرفه ا2) تفادهاس یخاص با انواع فن آور

مان خود معلم قبل و در ز یکه با تمرکز بر آموزش تكنولوژ یو محققان گذاراناستیس نكنندگان،یتمر یبرا ییها هیتوص

 مشغول به کار هستند، ارائه شده است.

 محدودیت ها و مشکلات تحقيق

حقق آن ظاهر شده و امر پژوهش هر تحقیق و پژوهشی در بطن خود یكسری محدودیت ها خواهد داشت که در مسیر ت

سازد. پژوهش حاضر نیز از این قائده مستثنی نبوده نماید که تعمیم نتایج را با دشواری همراه میرا با مشكلاتی روبرو می

 هایی به شرح زیر بوده است: و دارای محدودیت

 محدودیت زمانی از نظر طول دوره مورد ارزیابی

 محدودیت در سنجش سایر متغیرهای تاثیرگذار بر تصمیم گیری مدیران 

 این حذف به ناچار محقق بنابراین عدم دسترسی به برخی داده ها با ارتباط در کافی اطلاعات به دسترسی عدم دلیل به

 ارقام یا و باشد داده رخ اشتباهاتی ها،ممكن است داده گردآوری است هنگام ممكن همچنین گردید؛ نمونه از شرکت ها

 .باشند یكدیگر متفاوت با مختلف های پایگاه

دوره زمانی تحقیق نیز می تواند بر نتایج تحقیقات اثرگذار باشد. در صورتی که قلمرو زمانی تحقیق برای دوره طولانی 

 .شد، ممكن بود نتایج قابلیت تعمیم بیشتری داشتتری در نظر گرفته می

 پيشنهادات

هر پژوهشی به امید ادامه یافتن راه تحقیق و پژوهش در خصوص آن موضوع و بهره برداری از نتایج آن نتایج حاصل از 

گردد. از اینرو ارائه هر نوع پیشنهادی در این گزارشات به جامعه پژوهشگران و مسئولین ذی صلاح آن موضوع ارائه می

ایی در آن خصوص هموار سازد. در این پژوهش نیز های اجرگیریتواند راه را برای مطالعات بعدی و نیز تصمیممی

های یریگپیشنهاداتی در قالب پیشنهادات پژوهشی جهت کارهای مطالعاتی بعدی و نیز پیشنهادات کاربردی برای تصمیم

 ربط به آن حوزه ارائه شده است.اجرایی و توجه مسئولین ذی

 پیشنهادات کاربردی

 ین قسمت سعی شده است تا به بیان پیشنهاداتی کاربردی پرداخته های پژوهش حاضر، در ابر اساس یافته

 ربط به این پیشنهادات به دیده دقت بنگرند.های ذیهای مسئول و سازمانشود. امید است دستگاه
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  پیشنهاد می شود به منظور تقویت و بهبود تصمیم گیری مدیران، اطلاعات حسابداری هر چند وقت یكبار به

 بتوانند بر اساس آن تصمیمات درست و به موقعی را بگیرند. روز رسانی شده تا

  پیشنهاد می شود عوامل درونی که به تقویت تصمیم گیری مدیران به منظور تصمیم گیری به جا و به موقع

 در شرکت های بورسی تقویت و به روز شود.

 یم ذاری معكوس آن بر تصمپیشنهاد می شود ریسک تجاری در شرکت ها به موقع شناسایی شد ه تا از تاثیرگ

 گیری مدیران جلوگیری شود.

 پیشنهادات آتی

  پیشنهاد می شود این تحقیق در سطح صنایع مختلف و به تفكیک صنایع در شرکت های پذیرفته شده در

 بورس اوراق بهادار تهران بررسی شود.

 ه شده در بورس اوراق پیشنهاد می شود این تحقیق در دوره زمانی طولانی تر در بین شرکت های پذیرفت

 بهادار تهران بررسی شود و نتایج آن با پژوهش فعلی مقایسه شود.
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، تحلیل واشكافانه ساختار سرمایه و عوامل مؤثر بر آن: شواهدی از 1۳13فر، محمد، بدری، احمد، ایمنی -6۳

 .۳3بورس اوراق بهادار تهران، مطالعات تجربی حسابداری مالی، شمارۀ

: شرکت ارزش و افشا ،1۳11 آمنه، بذرافشان، مهدی، محمدآبادی، رضا، حصارزاده، حسین، اعتمادی، -62

 شماره پنجم، سال مدیریت، حسابداری پژوهشی علمی فصلنامه ایران، نوظهور سرمایه بازار از شواهدی

 سیزدهم.

 شرکت سهام بازده با آن رابطه و سیستماتیک غیر ریسک بر موثر عوامل بررسی ،1۳11 علی،  حیدری، -61

 مرکز. تهران آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسی نامه پایان بهادار، اوراق بورس در شده پذیرفته های

ها با ، بررسی تأثیر تصمیمات مالی بر ارزش شرکت1۳11عباسی، ابراهیم، اخضری، حسین، پورعلیخانی، الهه،  -62

گذاری، گذاری کم و مازاد وجوه نقد در بورس تهران، فصلنامۀ علمی پژوهشی دانش سرمایههای سرمایهفرصت

 سال پنجم، شمارۀ هفدهم.

، رویكرد ریسک تجاری؛ رویكردی نوین جهت 1۳11خلیلیان موحد، سمیه، سلیمانی مارشک، مجتبی،  -67

 .12افزایش کیفیت حسابرسی، مطالعات حسابداری و حسابرسی، شمارۀ 

 سنجش و ریسک مدیریت کننده تعیین عوامل شناسایی» ،(1۳1۳) حمیده جو، رشادت و علی معمار، -60

 ازدهم،ی سال. مدیریت فصلنامه ،«تندگویان پتروشیمی سهامی شرکت در استراتژیک مدیریت بر آن تاثیر

 تابستان. ، ۳2 شماره

و  سود برعملكرد مالی نرخ وریسک نقدینگی ریسک تاثیرمدیریت(. 1۳11)میثم ینگابادی، طاوسی -61

 برای نامهپایان بهادار، اوراق دربورس شده پذیرفته مالی گریو واسطه گذاری سرمایه های شرکت سودآوری

 مرکزی. تهران واحد اسلامی آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسی درجه دریافت

، رابطۀ مدیریت سرمایه در گردش، اهرم مالی و اهرم عملیاتی با سودآوری 1۳13کرمانی، سید مصطفی،  -۳3

دانشكده نامۀ کارشناسی ارشد، دانشگاه پیام نور، های بخش خودرو در بورس اوراق بهادر تهران، پایانشرکت

 علوم اجتماعی و اقتصادی مرکز بهشر گروه حسابداری.

 مالی در اهرم و عملیاتی اهرم از سرمایه هزینه تاثیرپذیری بررسی، 1۳13صفری بیدسكان، سعید،  -۳1

حسابداری، دانشگاه  ی رشته ارشد کارشناسی نامهتهران، پایان بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای

 سنجان.ولی عصر )عج( رف

گیری در مدیران های عمومی تصمیم، بررسی و مقایسه سبک1۳11حیدری، الهام، مرزوقی، رحمت اله،  -۳6

دانشگاه مطالعه موردی: دانشگاه شیراز، فصلنامۀ علمی پژوهشی رهیافتی نو در مدیریت آموزشی دانشگاه آزاد 

 .2اسلامی واحد مرودشت، سال سوم، شمارۀ

یش بینی رفتارهای مخاطره آمیز در نوجوانان و بررسی پ ،1۳1۳،مهرداد  ،اکبری ،مجید صفاری نیا، -۳۳

فصلنامه پژوهش های روان شناسی اجتماعی، سال دوم، ، رابطه آن با منبع کنترل و سبک های تصمیم گیری

 .2شماره 

 گیری تصمیم سبک و عاطفی هوش بین رابطه تبیین ،1۳13مریم، طهرانی، اکرم، مقدم، زادههادی -۳2

 .10 دوره(.پیشرفت و مدیریت رفتار) دانشور پژوهشی – علمی ماهنامه مدیران،

http://www.؟.ir/
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گری ، بررسی نقش میانجی1۳11رضا، زاده، غلامرضا، خوراکیان، علیقربانی جاجرم، زهرا، ملک -۳1

عقلایی و شهودی مدیران بر رابطۀ هوش هیجانی و رفتارهای نوآورانه، فصلنامۀ گیری های تصمیمسبک

 .6مطالعات رفتار سازمانی، سال پنجم، شمارۀ

های کوچک و گیری با مزیت رقابتی در شرکتهای تصمیم، بررسی رابطه بین سبک1۳16پورصادق، ناصر،  -۳2

 .63و 11ت و دانشگاه، سال ششم، شمارۀ های صنعتی استان آذربایجان غربی، فصلنامۀ صنعمتوسط شهرك

ها و تنگناهای مربوط به ، واکاوی نارسایی1۳12کرم، مرادی، محمد، بزرگمهریان، شاهرخ، صالحی، اله -۳7

 .10گیری مدیران، پژوهش حسابداری، شمارۀنقش حسابداری در فرایند تصمیم

تار سرمایه و عملكرد شرکت، ، بررسی رابطۀ بین ساخ1۳11زاده، افتخار، شیرغلامی، فاطمه، صادق -۳0

 .1، شمارۀ6فصلنامۀ مطالعات مدیریت و حسابداری، دورۀ

، تحلیل سهام عادی 1۳12سروستانی، حسین، نیكومرام، هاشم، زادهموسویان، سید عباس، حسن -۳1

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در جایگاه مبیع در عقد بر اساس فقه امامیه، دو شرکت

 پژوهشی تحقیقات مالی اسلامی، سال چهارم، شمارۀ اول.-مۀ علمیفصلنا
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